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FINANCAS

OS DETERMINANTES DAS DECISOES DE FINANCIAMENTO DAS
EMREPRESAS COTADAS ESPANHOLAS E PORTUGUESAS

Marcia Cristina REgo Rogdo, mrogao®@ipb.pt, Instituto Politécnico de Braganca
Zélia Maria da Silva Serrasqueiro, zelia@ubi.pt, Universidade da Beira Interior

RESUMO: No presente estudo procedeu-se a andlise do efeito dos
fatores especificos das empresas e dos fatores especificos dos paises,
na estrutura de capitais de empresas portuguesas e espanholas
utilizando como metodologia os estimadores dindmicos, analisando
uma amostra de 67empresas cotadas ndo financeiras espanholas
cotadas e 35 empresas cotadas ndo financeiras portuguesas, para o
periodo de andlise entre 2008 e 2016. Os resultados obtidos indicam
que os determinantes das decisdes de financiamento das empresas
espanholas e portuguesas baseiam-se nos custos de transa¢do, embora
em maior magnitude para as empresas portuguesas, nos custos de
agéncia e nos problemas associados com a informagdo assimétrica.
Além disso, as decisdes de financiamento das empresas espanholas
também sdo influenciadas pelas condicdes do mercado e pelo
desenvolvimento do mercado de ag¢des.
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Fatores especificos dos paises.

81

ABSTRACT: In the present study, we analyzed the effect of company-
specific and country-specific factors on the capital structure of
Portuguese and Spanish companies using the dynamic estimators as a
methodology, analyzing a sample of 67 listed Spanish and 35 non-
financial listed companies. Portuguese non-financial listed companies
for the analysis period 2008 to 2016. The results indicate that the
determinants of financing decisions of Spanish and Portuguese
companies are based on transaction costs, although to a greater extent
for Portuguese companies, agency costs and problems associated with
asymmetric information. In addition, the financing decisions of Spanish
companies are also influenced by market conditions and stock market
development.
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