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Os fatores que determinam a estrutura de capitais, entre as grandes empresas,

têm sido alvo de intensa pesquisa nas últimas décadas, porém os estudos sobre as
pequenas e médias empresas (PME) são mais escassos. O presente trabalho tem
como objetivo principal identificar as determinantes da rendibilidade da empresa
medida pela rendibilidade do ativo total, tornando em consideração as teorias e
determinante da estrutura de capital das PME portuguesas. A amostra foi constituída
por empresas 1024 empresas localizadas no interior norte e centro de Portugal, com
dados financeiros respeitantes ao período de 2006 a 2009. Os resultados indicam que
a rendibilidade do ativo destas PME, do interior de Portugal, é influenciada positiva
e estatisticamente significativa pela estrutura de capital da empresa e negativamente
pêlos resultados transitados. A dimensão das empresas apresenta coeficiente negativo
e estatisticamente significativo contrariamente ao esperado.

PALAVRAS-CHAVE: Estruturas de Capital, Pecking Order, rendibilidade do ativo
total, PME, Portugal.
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The factors that drive the capital structure of big companies have been the
subject of extensivo research over time, however the research on Small and Médium
Entrerprises (SME) is more scarse. This paper attempts to find the determinants
of total asset return, taking into account the capital structure hypothesis and its
determinants for Portuguese SME. A sample of 1024 companies located in the interior
north and center of Portugal with financiai data for the period of 2006 to 2oo9.The
results indicate that the return on asseis of these SMEs in the interior of Portugal
are influenced positive and statistically significant for the company's capital structure
and negatively by retained earnings. The size of firms hás a negative and statistically
significant coefficient contrary to expectations.

KEYWORDS: Capital Structure, Pecking order, total asset return, SME, Portugal.

122

FINANÇAS


