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Intreducio

A rrescente utilizacdo de novos instrumentas financeiros faz com
que cada vez mais nos preacupemos em conhece-fos, hem como em
estudar 05 prohlemas contabilisticos que surgem na sua utilizagao.
Desta forma, rieste trabalbo iremos estudar nm instrumento financeiro
ja bastante utilizarlo em Portugal, que sdo as ehrigacdes convartiveis.

Numa primeira fase ahordaremos as principais caracteristicas, do
relerido instrumente, bem coma o seu enguadramento legal na sistema
empresatial portuguits. De sequida reflectiremas sohre n tratamento
contahilistice gue Ihe estd subjacente, apresentando o modelo
contahilistico actual, & também os navos desenvolvimentos preceni-
zados pelos principais organismos internacionais de normalizagio
cunlabilistica.

Por dltimo apresentaremos as principais conclusdes, a retirar da
investigacdo elaborada.

1. Caracterizagdo das obrigacdes convertiveis

“As obrigagdes convertiveis séa titulos que podem ser convertiveis
em accies ordindrias em determinadas condigdes, uma das quais € a
de serem convertiveis numa 0ata de contagem de juros e por opeao do
investidor.” "

Este tipo de instrumento, conjuga dois titulos distintos, pois ndo
s6 oferecem ao investidor, os direitos titulados por uma obrigagiio
simples (direito de reeeber um rendimento fixo; direito de ser reembol-
sado segundo esquema pré-estabelecido, etc. ) como também a possi-
bilidade de se tornar accionista da empresa com base nas condicdes
definidas.

A conversao das obrigagdes pode ser iderada como um “...
aumenia de capital diferide para as datas de conversdo.” @ No
entanta, para além da possibilidade de as obrigagdes serem trncadas
par acges, a serem emitidas (aumento de capital) podem tamhém sé-
-In por acedes proprias, anteriormente adquiridas pela empresa. In-
depiendentemente dos métodos apresentados, a conversdo das obriga-
coes @ leita com base numa taxd (de conversao) isto &, serd a relagdo
entre a quantidade de acgies ordinarias recebidas, por cada obrigaco
detida e apresentada a conversic. Neste sentido, o prego da conver-
sao serd dado pelo valor da obrigacan convertivel, dividido pelfa
quantidade de accies ordinarias por obrigagdo.

Quando o obrigacionista trocar o seu titulo, estara a diminuir a sua
divida efectiva. Até ste mamento, o ohrigacionista tera necessaria-
mente tireito aos jures.

Este processo de financiamento teré vantagens para a empresa
emitente, entre os quais se destacam: a obtencéo de recursos, melhor
adaptéveis as caracteristicas dos respectivos investimentos; equili-
brar com maivr facilidade, & estrutura de capitais que sdo postos a sua
disposicao, a taxas inferiores as das 6hrigagﬁes ordinérias™; obtencfo
de vantagens subjacentes & conversan, no caso em gue o prece das
ohiigacies convertiveis tiver sido superior ao prego das acgdes que
Ihes enrrespondem ne momento da converséo ( prémio de ronversdol.

Ouanto ao investidor, terd vantagens quandn no momento de
conversdo, o prego agregado das acces a emitir, for mais alto do que
o prego das ahiigagiies convertidas.

Mo processo de conversan apresentado, pederd surgir uma ques-
Ld0 importante, que & a de valorizacao do registe dos novos titulos
emitidos.

JORNAL DE CONTADILIDADE N.° 275  FEVEREIRD 2000

2. Enquadramento legal das obrigacdes convertiveis

As obrigacbes convertiveis sdo uma modalidade de obrigacdes,
apresentadas no  Art.° 360.° do Cédigo das Sociedades Comerciais
(CSC).

Todos os aspectos legais relacionados com este instrumento sdo
tratados no referide cédigo, entre o Art.° 365.° e o Art.” 372.°.

Segundo o Art.” 365.° as obrigacdes convertiveis, apenas podem
ser emitidas por sociedades cujas accdes estejam cotadas numa das
bolsas de valores de Lishoa ou Porto.

A deliberacdo da emissédo deste tipo de ‘empréstimo, segundo o
Art.” 366.°, deve ser aprovada pela maioria constante no contrato de
sociedade, néo podendo ser inferior a maioria exigida para o aumento
de capital. No que se refere & proposta de deliberagdo, esta deve
indicar especificamente:

— 0 valor glohal da emissdo hem como os motivos que a justifi-

cam, o valor nominal das obrigacdes e o preca por gue serdo
emitidas e reemholsados ou a forma de o determinar, a taxa de
juro & o plano de amortizagdo do empréstimo;

~ As bases e os termos da conversdo em acgdes ordinarias;

~ Se deve ser refirado aos accionistas, o direito de preferéncia na
subscrigdo das obrigagdes convertiveis, constante no Art.°
367.°n.° 1, bem como as razdes de tal medida;

- A identificacdo dos subscritores e o nimero de obrigacdes a
subscrever por cada um, no caso de a sociedade néo recorrer 3
subscricdo pablica.

0 n.° 3 do mesmo artigo refere que a deliberacdo da emissao de
obrigacdo convertiveis em accdes, implica a aprovacdo do-aumento de
capital da sociedade, no-montante e nas condicdes que vierem a ser
necessarias para satisfazer o pedido de conversdo.

Segundo o n.° 4, as condicdes fixadas pela deliberac@o de assembleia
geral dos accionistas, para a emissao de obrigacdes convertiveis, sé
podem ser alteradas, sem o consentimento dos obrigacionistas, desde
que da alteracdo ndo resulte para estes gualquer redugdo das respec-
tivas vantagens e direitos ou aumento dus seus encargos.

A emissdo de um empréstimo obrigacionista canvertivel, leva a
que se tenham criado algumas proibigdes de alterago na sociedade,
qgue segundo o Art.” 368.° sdo:

- A partir da data de deliberagdo da emissao de obrigagdes
convertiveis, e enquanto for possivel a gualquer obrigacionista
exercer o direito de conversdo, & vedado  sociedade emitente
alterar as condicbes de reparticdo dos lucros fixados no contra-
o da sociedade, distribuir accdes proprias a qualquer titulo,
amortizar acgdes ou reduzir o capital mediante reembolso,
atribuir privilégios as accdes existentes.

- Se o capital social for reduzido em conseguéncia de perdas, os
direitos dos ohrigacionistas que optem pela conversao reduzir-
-se-do correlativamente, como se esses obrigacionistas tives-
sem sido accionistas a partir da emissao das obrigacdes.
Durante o periodo de conversio das obrigagdes em accies, a
sociedade s6 poderd emitir novas obrigacdes convertiveis, alte-
rar o valor nominal das suas acgdes, distribuir reservas aos
accionistas, aumentar o capital social mediante novas entradas
ou por incorporagéo de reservas e praticar qualguer outro acto
pela conversdo, desde gue sejam assegurados direitos iguais
aos dos accionistas. -

Os obrigacionistas tal como nas obrigagies simples, tém direito
aos juros, mas segundo o n.° 1 do-Art.° 369.°, apenas até ao momento
da conversdo, que normalmente se reporta ao terma do trimestre em

que o pedido é feito. A partir da data de conversdo, as accdes
conferem o direito & distribuigdo de dividendos. Este facto deve
canstar nas condides de emissdo do empréstimo, que sequndonn.” 2
do referido artigo, deve referenciar o regime de atribuigdo de dividen-
dos que serd aplicado s accoes sem que as obrigagdes se converte-
rem no exercicio, durante o gual a conversao tiver lugar.

Tal como j4 foi dito anteriormente, um empréstimo obrigacionista,
originard um aumento de capital social. Desta forma, refere o Art.”
370.°, gue esse aumentn serd objecto de escritura piblica e de registo
comercial, nos prazos por ele fixados.

3. Tratamento nnptahilisticn'das ohrigacies convertiveis

A contabilizagdo dos empréstimos obrigacionistas convertiveis &
em tudo idéntica & dos empréstimos obrigacionistas ordinarios, estan-
do apenas consagrado no Plano Oficial de Contabilidade (POC) de
1989, a subconta 2321 “Empréstimes Obtidos - Empréstimas por
Obrigagdes ~ Convertiveis”.

A diferenca fundamental neste tipo de empréstimo, é que devido
a conversan, terd, na altura devida, de se proceder ao aumento do
capital social.

Na contabilizagao deste tipo de empréstimo, as fases séo quase as
mesmas dos empréstimos obrigacionistas ordinarios isto é, emissde,
subscricdo, deliberacio, reconhecimento dos juros e reembolso. Existe
apenas a particularidade de ser intraduzida a fase da converséio das
obrigagdes em acgdes ordindrias.

1.1, Entidade emitente

3.1.1. Fmisséo

A contabilizacao da emissén das obrigacdes podera ser dispensa-
vel, a semelhanca de que acontece com a emissdo de accdes, aquando
da constituicao ou do aumenta de capital das sociedades. Desta forma
e dado o POC de 1989 ser omisso nesta matéria, iremos optar por
contabilizar apenas a subscricao.

3.1.2, Subscricéo

Como se optou por ndo contahilizar a emissdo, a subscrigdo, no
caso de as obrigacdes emitidas serem tomadas firme por uma institui-
a0 de crédito, serd feita da seguinte forma:

Considerando entdo, que as obrigagdes foram tomada por firme
por uma institvicdo financeira e que foram subscritas ao par®,
teremos o seguinte langamento:

26 Outros devedores e credores
266 Obrigacienistas
2662  Obrigacdes subscritas

a 23 Empréstimos obtidos
232 Empréstimos por ohrigagies
2321 Convertiveis
23211 Golocadas

3.1.3. Liberagdo

A liberagdo das obrigagiies podera ser parcial ou total, isto &,
corresponde ac pagamente total ou parcial que os obrigacionistas
fazem nas datas de subscrigdo previamente fixadas. Neste sentido, o
registn contabilistico correspondente, serd:

JONNAL DE CONTABILIDADE N.* 275 ® FEVEREIRG 2000

a7



12 Depdsito & ordem

3 26 Outros devedores e credores
266  Ohrigacionistas
2662  Qbrigaches subscritas

3.1.4. Reconhecimento dos juros

Os juros séo papos periodicamente, devendo a ficha técnica de
emissdo, fazer referdncia as datas de pagamento [mensais, trimes-
trais, semestrais ou anuais).

0 tratamento contabilistico nesta fase sera bastante simples, pois
0 POC consagra-lhe a conta 6812, pelo gue:

68 Custos e perdas financeiras

681 Juros suportados

6812 Empréstimos por obrigacdes e por litulos de participagdo
a 26 QOutros devedores e credores

266  QOhbrigacionistas

2665  Juros & pagar

Neste ponto néo poderiamos esquecer o facto de calculn dos juros
reais, que .. correspondem &o0s juros nominals a pagar aos
obrigacionistas mais a amortizacae dos gastos de emissa.” "

No célculo dos juros reais, havera autros aspectos a considerar,
dependendo se a emissén é feita com prémio ou com desconto {ou
também prémio de reembolso). Quando a emissao € feita com prémio
teremos tamhém que subtrair & formula anterior, a amortizacdo do
prémio de emisséo, que ira diminuir o saldo da conta 2747 “Acrésci-
mos e diferimentos — Praveftos diferides - Frémios de emissdo de
ohrigacies”. No caso da emissdo com desconto, terd de ser somada
a amortizacao do desconto, que ird diminuir o saldo da conta 2726
“Acréscimos e difeiimentas - Custos diféridos - Descontos de emisséo
de ohrigacdes”.

Nermalmente, os juros séo pagos semestralmente, pelo que situ-
agbes existem, em que o fim do semestre ndo coincide com o fim do
exercicio. Nestes casos, pele principio da especializagdo, ns custes
tém de ser reconhecidos no exercicio a que correspondem. Esse
reconhecimento serd feito lendo como contrapartida uma conta de
acréscimos e diferimentos - acréscimos de custos.

3.1.5. Reembolso

Nu caso das obrigagiies convertiveis, a fase do reembolso podera
nén acantecer, devido ao direito de conversdo em acgies ordindrias.
Podem verificar-se situagdes em que o obrigacionista néo exerce o
referido direito, pelo que se procederd ao reembolso das obrigacdes.
Esta fase terd o tratamento oposto & fase da liberagio, pois refere-se
a0 pagamento do empréstimo feito pelo obrigacionista.

0 reembolsa das chrigacdes pode ser feito pela totalidade, na data
e vencimento, au entdo periodicamente an longo da vida do emprés-
tima, confarme o estipulado na ficha técnica de emisséo.

D que acontece com o preco de subscricao, pode acontecer com
o de reembolsa, isto 8, pode ser feito ao par, acima do par e abaixo do
par. 0 caso mais usual, € ser feito ao par, sendo guase inexistante o
reembolso abaixo da par.

0 tratamento contahifistico a dar ao prémio de reembolsa (caso em
que o reembolso é feito acima do par) deve ser o de consideré-lo
passivo lacréscimo de custos) e serd imputado a resultados financei-
105, ao longo da vida do empréstimo. )

Quanto & amorfizagdo e an reembolsu, este terd de ser feito da
seguinte forma:

23 Empréstimas obtidos
232 Empréstimos por obrigagdes
2321 Convertiveis
23211 Colocadas

a 26 (utros devedores e credores
266 Chrigacionistas
2662  (Ohrigacdes subscritas

Pelo pagamento aos ubriganinnisfas, debitar-se-4 a conta 2662,
por contrapartida de uma conta de disponibilidades.

3.1.6. Conversia das obrigacdes em acgies ordindrias

0 obrigacionista, pode exercer o seu direito de conversdo das
obrigacdes em accdes, o que normalmente acontece guando, no
momento da conversdo, o preco agregado das accées a emitir, for mais
alto do que o preco das ohrigacies convertiveis.

Nesta situacén, a empresa emitente do empréstimo obrigacicnista,
terd entdo de proceder a um normal aumento de capital, pelo que
deverd fazer o sequinte registo contabilistice:

2 Empréstimos obtidos.
232 Empréstimos por obrigacdes
2321 Convertiveis
23211 Obrigagdes convertiveis em acgdes

a 51 Capital
513 Capital subscrito chamado e realizada

a b4 Prémios de emissdo de- accies
542 Prémios de converséo de abrigactes em accdes

Como podemes verificar, a conta 51, foi creditada pefo valor
nominal das navas accies emitidas, enguanto que a conta 54 fai
creditada pelo prémio de emisséo.

J.1.7. Gastos de emissao

No PDC néo existe qualquer esclarecimento, no que diz respeito a
esta matéria. £ normal fue os empréstimos obrigacionistas originem
gastos de emissdo (impressio, selagem, despesas de publicidade,
comissdes hancérias, etc.) pelo gue terd de se adoptar o tratamento
contabilistico, que melhor se adeque. Desta forma, e dado que ndo
seria logico imputar esses custos ao exercicio em que foram incorri-
dos, consideram-se como passivos, e diferem-se ao longo da vida do
empréstimo.

No exercicio em que ocorram, far-se-4 e seguinte langamento:

27 Acréscimos & diferimentos

272 Custos diferidos

2724  Gastos de emissdo de obrigacdes
a 12 Depdsitos & ordem

Ao longo dos exercicios, terd de se fazer o reconheciment, pelo
que:

68 Custo e perdas financeiras

681 Juros suportados

6812  Empréstimos por obrigacies e titulos de participapdo
a 27 Acréscimos e diferimentos

272 Custos diferidos

2734 Gastos de emissdo de obrigagfes

48
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Como podemas verificar, o modelo tradicional de contabilizacdo
dos empréstimos obrigacionistas convertiveis, & muito parecido com
os dos empréstimos obrigacionistas tradicionais. A principal diferenga,
estd na denominagdo de algumas contas e tamhém na fase de
canversdo em acclies, onde se ferd de fazer um aumento normal de
capital.

Podemos notar, que as ohrigacfies convertiveis podem ser consi-
deradas um instrumento financeiro composto, pois: tém uma compo-
nente que deverd ser reconhecida como passivo e outra come capital
proprio™, Assim verificamos que o tratamento actual tem algumas
limitacdes, gue tentaremos ultrapassar, tendo por base as normas dos
principais organismos internacionais de normalizacde contabilistica.

3.2. Entidade detentora

Neste ponto apenas trataremos a fase da subscrigao e da conver-
sdo das obrigaciies em accdes ordindrias, dado que sao as fases
especificas e mais problematicas num empréstimo deste tipo.

3.2.1. Subscricdo

0 tratamento contabilistico subjacente & subscrican, serd igual ao
efectuade nos empréstimos obrigacionistas tradicionais.

Assim, nb casa de ser um investimento com caracter de permanén-
cin, terd de se proceder ao seguinte lancamento:

41 Investimentos financeiros
412 Dbrigagdes e titulos de participagdo

a 26 Dutros devedores e credores
265  Credores por subscrigde ndo deliberadas

Quande considerar-mos as obrigacdes como um investimento
financeiro temporario, terd de se proceder ao débito da conta 151
“Titulos negocidvers - Ohrigagdes g titulos de participaggo”. Neste
modelo de contabilizacéo, o detentor das obrigagdes convertiveis, ndo
regista no balango, o direito de converséo que lhe é concedido.

3.2.2. Conversio das olrigacdes em accies ordindrias

No caso de o detentor das obrigacdes convertiveis exercer b seu
direito, ird ficar na posse de acgdes, que serd registadas ao preco de
aquisicao previamente fixado pelo contrato. Desta forma e tendo por
hase a inteng o dos érgdos de gestdo, terd de se fazer a transferéncia
das contas 412 “Investimentos financeiras — Obrigacées e titulos de
participacdo” ou 151 “Fitulos negocidvess — Obrigagdes e titufos de
participacdo” para a conta 411 “Investimentos financeiros - Partes de
capital” ou 151 "Titulos negocidveis — Accdes”, respectivamente®,

4. Tratamento contabilistico proposto pelos principais
organismos internacionais

Na apresentagio do modelo actual de contabilizago das obrigactes
convertiveis, verifica-se que tanto a empresa emitente como a empresa
detentora das mesmas, néio reconhecem o compromisso e o direito,
respectivamente, de converier as obrigacdes. Assim, no modelo actual
nao se faz a distincao entre o elemento passivo e o elemento de capital
proprio das nbrigacies cenvertiveis, que segundo alguns organismos
internacionais (IASC e FASB] devem ser registades separadamente.

De seguida e tendo por base as normas e as discussies
apresentadas pelos referidos organismos e outros, far-se-& uma apre-
sentagfo do tratamento adefuado a dar s obrigagiies convertiveis.

QOutro aspecto importante que iremos considerar, sera o do justo
valor dos instrumentos derivados®, que estd tratado na SFAS 133
“Accounting for Derivateis and Similar Financial Instruments and for
Hedging Activities” de Junho de 1998 e na IAS 39 “Financial
Instruments: Recognition and Measurement” de Margo de 1999,

4.1. Entidade emitents

A questdo fundamental gue se coloca 4 entidade emitente, & a da
classificacdo das obrigacies convertiveis como passivo financeiro ou
como instrumento de capital proprio.

Neste sentido o IASC emitiu, em Junha de 1995 uma norma {IAS
32| “Financial Instruments: Disclousure and Presentation”, que trata
de fazer a classificacdo dos instrumentos financeiros em passivos
financeiros ou instrumentos de capital préprio.

Antes de passarmos 3 classificagdo dos elementos constituintes
das obrigacdes convertiveis, iremos introduzir alguns conceitos preco-
nizados na referida norma, como sendo: instrumento financeiro, pas-
sivo financeiro, activo financeiro & instrumento de capital préprio.

"Um instrumento financeiro é qualquer contrato que dé origem
quer @ um active financeiro de uma empresa quer a um passive
financeire ou a um instrumento. de capital priprie de uma ouvtra
empresa.” """ .
“Um passiva financeiro é qualquer passive"" que seja uma obriga-
£do contratval:
a/ de entrega de dinheira ou outro active financeiro a uma
outra empresa, oy
b) de trocar instrumentas financeiros com uma outra empresa
em condigdes que sejam potencialmente desfavardveis, "2
“Um activo financefro 6 qualguer activo 7 que seja;
al dinheiro;
b um direito contratual de receber dinheira ou um outro
activo financeiro de uma outra empresa;
¢/ um direito contratual de trocar instrumentos financeiros
com uma oulra empresa em condicoes que sejam potenci-
almente favordvers, ou
d/ um instrumento de capital propris de uma outra empre-
sa."" '
“Um instrumento de capital proprie"® ” .. ¢ gualquer contrato que
avidencie um interesse residval nes activas de uma empresa apis
a deducdo de todos os seus passives.”.

Depois da analise dos principais conceitos subjacentes 4 matéria
em estudo, pode colocar-se a seguinte nquestdn: As obrigacies
convertiveis serfio classificadas como um passive ou como um instru-
mento de capital préprio?

De acordo com o § 18 da IAS 32, a classificacdo de um instrumen-
ta financeiro como passiva ou capital proprio, deve ser feita de acordo
tom a substancia do acordo eontratual no reconhecimente inicial e
tom as definicoes de um passivo e de um instrumento de capital
préprio.

Também segunde a 1AS 32 § 20, existe uma caracteristica
essencial que permite diferenciar um passivo de um instrumento de
capital proprin, que & “... a existéncia de uma obrigacéo contratual de
um participante no instrumento financeira fo emitente] quer para
entregar dinheiro ou um outro active financeiro a outre participante (o
detentor] ou para trocar um instrumento financeiro com o detentor em
condicies que sejam potencialmente desfavordveis para o emitente.”.
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Dadas as definicdes anteriores, parece-nos que as obrigacies
convertiveis satisfazem quer a condigae de passivo quer a de capital
proprio. Este facto viste na perspectiva do emitente, permite-nos
verificar que as obrigacdes convertiveis compreendem, de facto, dois
componentes, isto &, um passivo financeiro {obrigacao de proceder a
pagamentos de juros e de capital enquanto a obrigagdo néo for
convertida) e um instrumento de capital proprio tuma caff option que
concede ao detentor o direito de durante um perfndo pré-estabefecido,
converter as obrigacdes em acgges ordinarias). .

Estamos entdo perante um instrumento composto, que segundo §
23 da IAS 32 cofitém “... quer um passiva quer um instrumento de
capital prdprie”, pelo que, em relacdo as partes componentes das
obrigagdes convertiveis, deve ser feita uma classificacdn e apresenta-
¢do no balanco, de forma separada. Esta separagdo, permite segundo
0 § 24 da referida norma do IASC, representar a posigao financeira do
emitente de uma forma bastante fidedigna. Esta posicao ndo €, no
entanto, defendida pefo ASB (Accounting Standard Board} pais dos
seus §§ 25 e 26 da FRS 4 entende-se que as obrigagdes convertiveis
devem ser registailas apenas como um passivo. Este facto.deve-se 3
incapacidade de negociacdo ou transaccao das obrigacées e da opcao
de conversdo, de forma separada.

Mais recentemente, o [ASG na|AS 39 “Financial Instruments:
Recagnition and Measurement " preconiza o conceito de derivada incor-
porado. No sev § 22 refere que “ ... um derivado pode ser um
componente de wm instrumento financeira hibrido {combinade) que
inclui juntamente com o derivado, o contrata principal, cujo o efeito é
o de que alguns dos fluxes de tesouraria do instrumento combinado
variam em forma similar av derivado considerado independentemente.”.
Esta é exactamente a situagdo subjacente 3s ohrigagdes convertiveis,
pois podemos considerar a opcao de conversdo como um derivado
incorporado no instrumento financeira inicial (obrigacdes convertiveis).

A IAS 39 refere no seu § 23 que um derivado incorporado
{opgéo de canversdo) deve ser centahilisticamente tratado de forma
separada, em relacdo an contrato principal {obrigacées convertiveis)
no caso de se cumprirem as seguintes condicfes:

“8) as caracteristicas econdmicas e riscos inerentes ao derivado
incarporado nao estarem estreitamente relacionadas vom as
correspondentes ao contrato principal;

b} um instrumento independente com as mesmas condicdes do
derivado em questao, poder cumprir 0s requisitas da definicdo
de instrumento derivado, e

¢/ o instrumento hibride (combinado) ndo se valoriza segundo o
Justo valor, levando a custos ou proveitos as flutuacies
correspondentes.”.

Tendo por base a 1AS 32 e 39, podemos entdo chegar a conclusdo
de que na emissdo de um empréstimo obrigacionista, terd de se
separar a componente relacionada com o passivo (obrigacdo de
proceder a pagamentos de jures e de capital enguanto a obrigacdo ndo
for convertida) do instrumenta de capital proprio {opgao de conversio
tas ohrigagdes). Esta classificacdo ndo sera revista em consequéncia
de uma alteragdo, na possibilidade da opgdo de conversdo vir a ser
exercida, pelo que deve ser mantida até gue o instrumento financeiro
seja removido do balanco.

No entanta no § 26 da IAS 39, o [ASC refere que no caso de a
empresa ser incapaz de valorizar de forma independente o instrumento
derivado incorporado, quer seja no momento de aquisicdo ou noutro
posterior em que tenha de se apresentar demonstragdes financeiras,

deve proceder-se ao tratamento contabilistico do instrumento compas-
to, como um tnico instrumento financeiro.

4.1.1. Subscricda

Na suhscricdo das obrigacdes convertiveis, e devido ao facto de
se tratar de um instrumento composto, deverd entdo proceder-se &
distingdo e separagdo do passivo financeiro e do instrumentn de
capital proprio. Neste contexto, surge uma questdo que nos parece
pertinente: Qual o valor a atribuir ao instrumento passivo e ao
instrumenta de capital proprio?
0 IASC nasua IAS 32 §8 28 ¢ 29 apresenta duas sugestdes:
a) pela diferenca entre o total do instrumento financeiro e a
guantia separadamente determinada do componente que seja
mais facilmente valorizado, e

b} pela valorizacao dos elementos passivos e de capital préprio, de
forma separada e, até ao ponto necessério, fazer ajustamentos
as referidas quantias, numa hase prorata”, até que a soma dos
dois elementos ajuste a quantia do instrumento como um todo.

Assim, a valurizagdo, pelo emitente, do componente passivo e de
capital proprio, das obrigagtes convertiveis, pode ser feita, determi-
nando em primeiro lugar a quantia em que assenta o passivo financeiro
lobrigacao de proceder a pagamentos de juros e de capital enguanto
a obrigagdo ndo for convertida). Este valor sera calculado através do
desconto® do fluxo de pagamentos futuros de juros e de capital, A
taxa que prevalecer no mercado de uma ohrigagdo semelhante, mas
que nao tenha o instrumento de capital proprio {opcéo de converséo)
associado.

QOuanto ao instrumento de capital proprio, seré determinado pela
deducéo ao instrumento composto, da parte do passivo.

Pela segunda hipdtese, a entidade emitente determina o valor da
opcdo de conversdo de forma directa, quer ao justo valor de uma opgio
semethante""”, se existir, quer por modeles de avaliago de opgdes"™.
Por fim, o valor determinado para cada elemento, ter de ser ajustado
numa base ‘prorata” até an ponto em que esteja assegurado que a
soma das guantias atribuidas aos elementos, iguala a guantia da
retribuigdo recebida da obrigacdo convertivel.

Dadas as consideragdes anteriores, preconizadas pelos diferentes
organismos internacionais de harmonizagde contabilistica, devemos
contabilizar o empréstimo obrigacionista (fase de subscrigéo) da
seguinte forma:

26 Dutros devedores e credores
266 Dbrigacionistas
2662  Obrigacdes subscritas 7

a 23 Empréstimos obtidos
232 Empréstimos por obrigagdes
2321 Convertiveis
23211 Colecadas X

a 5. Opedes de conversdo das obrigagdes Y

onde:

Z - Produto da emissdo do empréstimo obrigacionista convertivel
(valor subscrito);

X - Valor actual dos fluxos de pagamentos futuros dos jures e de
capital, & taxa que prevalece no mercado de um passivo semelhan-
te, que ndo tenha um componente de capital préprio associado:

¥=Z-X - Diferenca entre o produto da emisséo do empréstimo
obrigacionista e o justo valor do passivo.
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4.1.2. Valorizacdo posterior a0 reconfiecimenta inicial

A valorizagdo em periodos posteriores ao reconhecimento inicial,
dos elementas de capital prdprio das obrigaces convertiveis deve ser
feita ao custo histdrico, isto tendo em consideracdn os principios
contabilisticos geralmente aceites.

No que se‘refere ao elemento passivo, a sua avaliacdoe em periodos
subsequentes, deverd ser feita segundo a [AS 39 § 93 pelo custo
amortizade"®. Também no § 93 sdo apresentadas excepgdes em
relacao a “.. passivos mantidos para negociacdo especulativos) e os
instrumentos derivados que tenham a condicdo de passivos”.,

A opgdo de converséo das obrigacdes ao ser reconhecida come um
instrumento de capital préprin, origina o reconhecimento de um des-
conto na emissdo das obrigacdes convertiveis, que sera traduzido pela
diferenca entre o produto da emissao ¢ o justo valor do passivo.

Desta forma, a taxa de juro estipulada sera inferior a taxa de jurg '

efectiva, pais a esta dltima haverd a acrescentar o valor do desconta.
0Os encargos financeiros, nesta situacan, serdo os juros pagos acres-
cidos da amortizacdo do desconto de emissao original. Esie acréscimo
de custos vai realizando o valor atribvide 2 opedo de conversdo e
registado nos capitais proprios.

0 tratamento contabilistico, serd entdo o seguinte:

68 Custos e perdas financeiros
681 Jures suportadas
6812  Empréstimos por abrigacdes e titulos de participagao

a 23 Empréstimos obtidas
232 Empréstimos por obrigagdes
2321 Convertiveis

a 26 Outros devedores e credores
266 Obrigacionistas
2665  Juros a pagar

4.1.3. Conversdo das obrigacies em acgdes ordindrias

No caso de o obrigacionista exercer o seu direito de conversao'®,
a empresa emitente tera de emitir accdes, o gue originard um aumento
de capital. As novas accdes terdp um preco, que resulta da soma do
prego de exercicio com o valor atribuido & opgdo de converséo,
registada como elemento de capital prprio.

0 ASB na sua norma FRS 4 “Capital Instruments “refere nas notas
de aplicacdo que desde que a responsabilidade seja convertida, o
montante atribuive! as obrigacdes convertiveis em capital, devera ser
incluido no montante do débito.

0 lancamentu contabilistico a efectuar nesta fase, sera:

DIVERSOS

a DIVERSOS
23 Empréstimos obtidos
232 Empréstimos por obrigacdes
2321 Convertiveis

23211 Colocadas T
§. Opgoes de conversdo das pbrigacdes s

a 51 Capital ¥
F

a 54 Prémios de emissdo de acgdes

onde:

V- Valor nominal das novas acgdes

P - Preco de exercicio das opgies de conversdo para a aquisigao de
novas accies deduzidas do valor nominal destas e adicionado do
valor das opcides exercidas.

T - Valor dos fluxos respeitantes ans jurns e capital
& - Valor das opcdes de conversan {instrumento de capital préprio
exercidas. ;

No caso de as obrigages ndo serem convertidas, verifica-se um
ganho que segundo o ASB deverd ser levado a uma demonstragdo
complementar, em vez de ser levado directamente a reservas.

4.1.4. Gastas de emissio

A 1AS 39 no seu § 66 considera que os custos de transacgdo®”
devem ser incluidos na valorizacdo inicial de todos as actives e
passivos financeiros.

Também o ASB na norma FRS 4, § 92 refere que os gastos de
emissao nao sao actives, pois ndo dao origem a qualquer beneficio
econdmico futuro, pelo que deverdo ser contabilizados através de uma
redugdo no mentante recebido e de um ajustamento no montante do
passivo.

A amortizagdo dos gastos de emissao deve ser feita através da
imputagdo & conta 6812 “Custos e perdas financeiros - Juros
suportadas - Empréstimos por ohrigacdes e titulos de participacde”
ao longo da vida das ohrigagdes canvertiyeis.

4.2. Entidade detentora

Neste ponto apenas serdn tratadas a fase de subscrigdo e a de
conversdo, por serem aquelas que suscitam algumas davidas.

4.2.1. Subscrido

Para a entidade emitente, a aguisicao de obrigagfes convertiveis
serd uma aquisicdo de um instrumento financeiro hibrido (combinado)
constituido por um instrumentao financeiro primério, que sdo as obriga-
coes, e por um instrumenta financeira derivado {incorporado| que é a
optdo de conversdo®.

Desta forma e segundo 0 & 23 da IAS 39, devera proceder-se &
contabilizacdo, de forma separada, dos dois elementos constituintes
do instrumenta financeiro hibrido.

No que se refere as obrigages convertiveis, estas devem ser
registadas como um investimenta financeiro. O factor que condiciona
a sua classificagéio comao permanente ou temporario, serd a intengao
da gestdo em dete-las até ao seu vencimento ou ndo. Desta forma e
dependendo entdo do facto anterior, as obrigac@es convertiveis podem
ou ndo ser valorizadas ao justo valor®.

Neste sentido, a IAS 39 refere que o justo valor é a medida mais
adequada ou apropriada para a valorizacdo dos actives financeiros,
sendo uma das excepgdes?, os actives que sdo mantidos até ao seu
vencimento, pelo que: -

- No caso de serem considerados investimentos financeiros per-
manentes, devem ser valarizados ao custo amortizado;
Quando néo houverintencao de os deter até a data de vencimen-
to, serdo considerados um investimento temporario, e serdo
valorizados ao justo valor.

As perdas e ganhos obtidos pela reavaliacdo do justo valor,
poderdo (segundo o §& 103 da IAS 39) ser objecto do seguinte
tratamento contabilistico:

- levados a resultados do exercicio em que tenham surgido, ou

- levados & “Demonstracio de resultados extensiva” "™, até que

o activo financeiro seja vendido ou reembolsado ou entéo até
gue se determine gue o activo em gquestde tenha sefrido uma
perda inesperada de valor, momento em que o garho ov perda
devera ser incluido nos resultados do periodo.
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A entidade detentora das obrigagdes convertiveis, poderd entio
escolher um dos critérios contabilisticos apresentades e deverd aplica-
-la a todos os activos financeiros disponfveis para venda®®.

Quanto 4 opcdo de conversdo (derivado incorporado) devera ser
registado no activo, pois constitui um direito contratual de receber um
outre activo financeiro. Tal como sera feito pela entidade emitente,
também o detentor poderad calcular o valor da opgéa de conversdo, por
duas formas””.

0 tratamento contabilistico subjacente & subscricdo das obriga
cbes convertiveis, sera entdo:

DIVERSOS
a 12 Depdsitos & ordem
41 Investimentos financeiros ou 15 Titulos negocidveis
412 Obiigacdes 152  Obripacdes
41 Investimentos financeiros

415 Qutras aplicagdes financeiras
4155  Opgdes de conversdo de obrigacdes

A valorizagéo posterior da opgao de converséo (derivade incorpora-
do) devera ser feita pelo sev correspondente justo valor'®, sendo o
tratamento contahilistico diferente, dependendo da intencéo da gestdo:
- No caso de a intengdo ser de especulacdo, os ganhos e perdas
deverdo ser fevados a resultados financeiros, ou
No caso de a intengéo ser de cobertura da compra de acgdes da
entidade emitente, os ganhos ou perdas deverdo ser recanheci-
dos directamente nos capitais proprio, através da "Demanstra-
céa de resultades extensiva”.

4.2.2. Converséa das obrigacdes em accoes ordindrias

No caso de o detentor das obrigacdes convertiveis exercer o seu
direito, ira ficar na posse de acgies, que serdo registadas ao preco de
anuisicao previamente fixado pelo contrato. Como na subserigdo das
obrigacdes convertiveis, o investidor reconheceu de forma separada,
os dois elementos constituintes do instrumento financeiro hibride,
entao terd de proceder ao seguinte tratamento contabilistico.

Para além da transferéncia das contas 412 “Investimentos finan-
ceiros - Obrigagées e titulos de participagdo” ou 151 "Titulns
negociaveis - Obrigacies e titulos de participacde” para a conta 411
“lnvestimentos financeiros — Partes de capital” ou 15% “Titulos
negociaveis — Accdes”, respectivamente'™, tera também de se proce-
der & transferéncia do valor constante na conta 4155 “Investimentos
financeiros — Outras aplicacdes financeiras - Opcdes de conversao de
obrigacdes”, para a conta 411 “lvestimentos financeiros — Partes de
capital” ou 151 "Titulos negocidveis - Accdes”.

Nesta fase e como o activo principal desaparece, terd de se
proceder ao reconhecimento, nos resultados, dos ganhos e perdas
resultantes do reajustamenta do justo valor, dependendo da situacéo
apresentada no ponto anterior.

Coneluséo

As ohrigagiies convertiveis tém um tratamento contahilistico, que
apresenta algumas limitacdes, o que contribui para que as demonstra-
cdes financeiras nde apresentem uma imagem fiel da situacdo
patrimonial da empresa.

No modelo actuat existem factores essenciais que ndo sao consi-
derados, isto &, a distincdo e tratamento de forma separada do
elemento passivo e de capital préprio no patriménin da empresa
{valorizacao dos instrumentos financeiros pelo justo valar).

Os organismos internacionais, através das normas e discussdes
que 18m apresentado, preconizam um fratamento bastante mais com-
pleto,

fAssim, as ohrigacdes convertiveis, por serem um instrumento
hibride ou combinadu, serdo classificadas, pele emitente, como um
instrumento financeire que contém um passivo {obrigacdo de proceder
a pagamentos de jures e de capital enquanto a ohrigacao ndoe far
convertida) e como um instrumento de capital praprio { call option nue
-concede ao detentor o direito de durante um periedo pré-estabelecido,
converter as obrigacdes em accdes ordindrias) devendo contabilistica-
mente ser tratados de forma separada. Quanta ao detentor das ohriga-
ciies, deverd também registar o direito de receber juros e capital e o
direito de as converter em accdes ordinarias, de forma separada.

Outro aspecto importante preconizado pelas organismos internaci-
onais, e estuecido no modelo actual {pois as obrigacfes convertiveis
sao valorizadas an custo histérico) é o da valorizagdo dos instrumentos
financeiros ao justo valor.

Poderemos entde considerar que o tratamento actual devera ser
rapidamente alterado, através da introducdo dos novos desenvolvimentos
contabilisticos internacionais, por forma a gue possamos ter demans-
tragdes financeiras que traduzam uma imagem fiel das empresas.
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1. AMBITD, CONCEITO E CONTEUDO

Este texto trata de Demanstragdes Financeiras. Convird, desde
logo, situarmo-nos. kmbora possam existir varios tipas de mapas de
natureza financeira, no amhito de prestacao de informacdo econdmica
e financeira, inseridos ou ndo em fableaux de hord ou em sistemas de
informacdo e contrale, destinados a ser usados por avaliadores e
decisores varios!", referimo-nos neste textn As demonstragdes finan-
ceiras, principalmente anuais, mas tamhém intércalares, apresentadas
pelas empresas ou entidades equiparadas', & consideragdo dos seus
detentores de capital, tutela, ou  apreciacdo de analistas e utilizadores
externos.

Essas demonstracdes que, entre outros aspectos, visam proporci-
onar informacédo acerca da posicdo financeira das empresas numa
determinada data, e sobre o seu desempenho econdmico e financeiro
durante um certo periodo - por norma o exercicio anual - s&o
constituidas pelas seguintes pecas:

@ [ Balanco;

e A Demonstracdo dos Resultados;

& A Demonstracéo nas alteragdes de valor do capital proprio;
® A Demonstracéo das fluxos de caixa e respectivo anexe;

@ Anexo ao Balango e @ Demonstracdo dos Resultados;

®  Refatdrio de Gestéo,

as quais, nos termos do Plano Oficial de Contabilidade em vigdr em
Poriugal, havera gue acresrentar

® () Mapa de Origem e Aplicagdo de Fundos;
® [ Mapa de Variacdo dos Fundos Circulantes.

Relativamente ao conjunto de documentos acima descrito, haverd
tlesde logo a tecer duas consideracges.

. Em primeiro lugar, que o Relatdrio de Gestéo, ndo sendo um mapa
financeiro, em sentido estrito, nem emanando do sistema contabilistico,
é uma peca cuja cbrigatoriedade deeorre, em Portugal, das disposi-
cdes da IV Directiva Comunitaria® sobre as contas das sociedades, &
qual, alias, o praprio Cadigo das Sociedades Comerciais de 1986 teve
fue dar acolhimento, nos seus artigos 65° e seguintes. Por outro lade,

o IASC considera o Relatorin Anual como incluindo informagies
financeiras com finalidade geral®”.

Por sua vez, a consideragéio no conjunto das Demonstragies
Financeiras dos Mapas de Origem e Aplicagdo de Fundos, e de
Variacdo dos Fundos Circulantes, deriva do facto de, embora caidos
em desuso e superados pela normalizagdo contahilistica internacio-
rial® (que agora priveligia um mapa de fluxos de caixa} assumam porém
algum interesse conceptual, mormente por serem mapas dinmicos de
cariz financeiro (o balango € um mapa financeiro, mas de natureza
estatica), e ndo de cariz monetario.

2. FUNGAD SOCIAL DA CONTABILIDADE

A apresentacdo e divulgacdo das demonstracdes financeiras sdo
a razén de ser e.o objectivo central do processo constitutivo da
chamada contabilidade geral. Emhora a Administracdo das empresas
também as possa usar, essas demonstracdes financeiras destinam-se,
preferencialmente, a utilizadores externos. Af radica, alids, um dos
critérios classificadores da ciéncia contabilistica'™, ao separar a
contabilidade financeira, pu externa, da conahilidade de gestdo,
também rotulada de interna. Efectivamente, os responsaveis de topo
das empresas, se dispuserem de uma adenuada contabilidade de
yestdo, podem perfeitamente dispensar o recurso a informagdo veicu-
lada pelas demonstracdes financeiras.

Quer 0 POC", quer o IASC™, ac qual faz expresso apelo a Directriz
Contabilistica n® 18 que, sintomaticamente, trata dos Ofjectivas das
Demonstragies Financeiras e Principios Contabilisticos Geralmente
Aceifes, sdo claros em relagdo a finalidade das demonstraciies
financeiras gue, sinteticamente, poderemies enunciar como sendo a de
preporcionar informagdo acerca da posicdo financeira, desempenho e
alteraciies na posicao financeira de uma empresa, que seja Gtil a um
leque vasta de utentes na tomada de decisdes econdmicas®™. Que
utentes e que utilidade?

® investidores, gue visam decidir quando comprar, deter ou

vender um investimento em capitais proprios ou alheins das
BMpresas;

® administradores, para conhecer os resultados da sua actua-

¢do e avaliar os seus deveres da gestdo e sua responsabilidade;

@ empregedos, para avaliar a capacidade da empresa de pagar

e proporcionar outros beneficins;

® credores e finanriadores, para avaliar a sequranga quanto &

recuperagdo das guantias emprestadas a empresa;

® clientes, preocupados com a continuidade da empresa e a

qualidade proporcionada pelos seus produtos;

® Estado-Poder Piihlico, para determinar as politicas de impos-

tos ou de apoios a economia;

® accionistas, para determinar os lucros distribuiveis e os

dividendos;
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