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Resumo

Avaliar empresas ¢ complexo, mas de extrema importancia quer para quem as gere, as
detém, ou para quem quer investir. Além da necessidade, por parte da gestdo, em calcular
o valor real da empresa, esta tematica revela bastante importancia para os acionistas ¢
investidores, na medida que fornece elementos para aqueles que pretendem tomar decisdes
estratégicas e atrair novos investimentos. Embora haja trabalhos cientificos sobre avaliagdo
de empresas, principalmente nos paises anglo-saxdnicos, a investigacao empirica nao € tao
abundante, nomeadamente nos paises de expressao portuguesa (com excecao do Brasil) e
particularmente sobre empresas do setor financeiro. Tomando a seguinte pergunta de
partida: “Existe discrepancia entre os Book Values e os valores de mercado das empresas
avaliadas?”, pretende-se proceder a avaliagdo de empresas do setor financeiro de Cabo
Verde e averiguar se existe esta discrepancia neste setor. Para tal foram selecionadas quatro
das instituigdes bancarias sedeadas em Cabo Verde, para as quais se recolheu informacao
financeira e ndo financeira, retirada das paginas online dos bancos, relativa aos tltimos dez
anos. Para a avalia¢do foram adotados os métodos do Free Cash (FCF) ¢ do Economic
Value Added (EVA). Estes dois métodos sdao adequados para avaliar empresas financeiras
e ndo financeiras. Bancos e institui¢des financeiras t€ém algumas caracteristicas que sdo
particulares em relagdo aos outros negdcios. Devido a isso, as medidas de desempenho,
quando aplicadas aos bancos, precisam ser modificadas para obter informacdo relevante.
Da analise economica e financeira (historica) realizada constata-se que a Caixa Econémica
de Cabo Verde (CECV) foi a instituicdo que apresentou, em termos médios, uma gestdo
mais eficiente dos seus ativos e que o Banco Comercial do Atlantico (BCA) foi o que
apresentou maior capacidade em gerar lucros a partir do seu capital proprio. Da aplicagdo
dos métodos selecionados, conclui-se que, dos bancos analisados, a CECV ¢ o banco com
maior valor, seguido do BCA. De realgar ainda que, em todos os bancos, obtiveram-se EVA
estimados negativos, o que podera indiciar que a gestao destes bancos estara a destruir valor
verificando-se discrepancias entre o Book Values ¢ os valores de mercado das empresas
avaliadas. Conclui-se ainda que, de todas as variaveis analisadas, da demonstragdo de
resultados previsional, a mais sensivel ¢ o produto bancario.

Palavras-Chave: avaliacdo de negocios, EVA, Cabo Verde, banca.
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