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Resumo — O presente trabalho tem como principal objetivo afer-
ir se o nivel do referencial contabilistico adotado pelas empresas
do setor da restauracio e similares influencia a sua qualidade da
informacdo financeira. Para o efeito, classificam-se as empresas
com informacdo disponivel na base de dados Sistema de Analise
de Balancos Ibéricos com o nivel de referencial contabilistico que
estdo obrigadas a adotar, face aos critérios definidos pelo Siste-
ma de Normalizacdo Contabilistica. A qualidade da informacgio
financeira ¢é aferida de acordo com o modelo de [1]. Os resultados
empiricos mostram que existe uma relagdo positiva e estatistica-
mente significativa entre a qualidade da informacio financeira e
o nivel de referencial contabilistico adotado, o que vai ao encon-
tro da hipétese de investigacio formulada e permite concluir que
quanto maior o nivel de referencial contabilistico adotado pela em-
presa maior é a sua qualidade da informacio financeira.
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Abstract — The main objective of this study is to assess wheth-
er the level of accounting standard adopted by companies in the
restaurant sector influences the quality of their financial informa-
tion. To this end, companies with information available in the Ibe-
rian Balance Sheet Analysis System database are classified accord-
ing to the level of accounting standard they are obliged to adopt,
based on the criteria defined by the Accounting Standard System.
The quality of financial information is measured according to the
[1] model. The empirical results show that there is a positive and
statistically significant relationship between the quality of financial
information and the level of accounting standard adopted, which
is in line with the research hypothesis formulated and leads to the
conclusion that the higher the level of accounting standard adopt-
ed by the company, the higher its quality of financial information.
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1. INTRODUCAO

Nas ultimas décadas, ocorreram grandes mudancas na conta-
bilidade e muitos paises adequaram as suas proprias Normas
Contabilisticas (NC) tendo como referéncia as Normas Inter-
nacionais de Contabilidade (NIC) e as Internacional Financial
Reporting Standards (IFRS) [2]. Fruto da sua evolug¢ao, a conta-
bilidade tornou-se uma das principais fontes de informagao fi-
nanceira ¢, com o desenvolvimento da atividade econdmica, ¢
vista como um instrumento de apoio essencial para a adminis-
tragdo e tomada de decisdes [3].

Face a importancia da informacdo financeira para a tomada
de decisodes por parte dos diferentes utilizadores, a mesma deve
ser portadora de qualidade, pelo que este trabalho tem como
objetivo aferir se o Nivel de Referencial Contabilistico (NRC)
adotado pelas empresas portuguesas, mais concretamente as do
setor da restaurag@o e similares, esta positivamente relaciona-
do com a Qualidade da Informagao Financeira (QIF) reportada.
Assim, para além da importancia do tema em si, este trabalho
tem, pelo menos, um contributo para a literatura existente, na
medida em que apresenta evidéncia empirica sobre a influéncia
que o NRC adotado pelas empresas tem na sua QIF.

O presente estudo encontra-se estruturado em cinco secgdes
principais, incluindo esta introducdo. Na segunda sec¢do é
efetuada a revisdao de literatura e desenvolvida a hipotese de
investigacao. Na terceira sec¢do ¢ especificada a forma como
sera realizado o estudo empirico, apresentando a metodologia
empregue, as variaveis chaves e os dados utilizados. A secgao
quatro apresenta os resultados principais do estudo. Por fim, a
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seccdo cinco expde as conclusdes gerais deste estudo, as suas
contribuigdes, limitagdes e sugestoes para investigagdes futuras.

II.  REVISAO DA LITERATURA

A. Caracterizagdo do setor da restauragdo em Portugal

O setor da restauracdo e similares abrange os estabeleci-
mentos destinados a prestar, mediante remuneragéo, servigos de
alimentag@o ¢ de bebidas no proprio estabelecimento ou fora
dele [4]. Segundo a analise setorial do Banco de Portugal, tra-
ta-se de um segmento com significativa representatividade na
atividade economica do pais do ponto de vista do volume de
negocios e emprego. Em 2022, as 37.717 empresas existentes
no setor da restauragdo e similares, geraram 10.781,2 milhdes
de euros de volume de negoécios e empregaram um total de
194.253 pessoas. Com base no critério de classes de dimensao,
este universo empresarial era constituido por 87,18% de mi-
croempresas, 11,48% de pequenas empresas, 1,23% de médias
empresas e 0,12% de grandes empresas [5,6].

A restauracao desempenha um papel fundamental na ativ-
idade econémica do turismo [7] e em Portugal a gastronomia
¢ uma parte importante da identidade cultural e uma atragio
turistica por si s6. Em muitos casos, os restaurantes em si tor-
nam-se atracdes turisticas. Para além disso, a restauragdo con-
tribui significativamente para a economia do turismo, dando
origem a rendimentos, criando empregos e diversificando a
oferta turistica: uma variedade de opgdes de restaurantes, que
variam desde estabelecimentos mais simples até restaurantes de
luxo, ajuda a diversificar a oferta turistica de um destino, atrain-
do uma ampla gama de visitantes com diferentes orgamentos ¢
preferéncias.

Na verdade, a gastronomia representa uma oportunidade
para revitalizar e diversificar o turismo, promover o desenvolvi-
mento econdémico local, envolver diferentes atores (produtores,
chefes de cozinha, mercados, artesdos, entre outros) e estimular
de forma direta atividades do setor primario [8].

O turismo como atividade econdémica tem como base a
aquisi¢ao e/ou usufruto de um conjunto de elementos que ad-
quiridos em conjunto permitem satisfazer as necessidades dos
turistas na sua deslocagdo ¢ permanéncia nos destinos. Esses el-
ementos se adquiridos e consumidos em torno de uma atividade
especifica no destino permitem identificar produtos turisticos.
Um dos produtos turisticos com maior potencial em Portugal
¢ o produto gastronomia e vinhos [9]. Basilar neste produto ¢é
a qualidade dos estabelecimentos de restauracao assim como a
eficiente gestao destes estabelecimentos.

B. Sistema de normalizacdo contabilistica

No ambito do processo de adaptagdo a harmonizagao conta-
bilistica, com vista a uma solugdo normativa contabilistica de
elevada qualidade e aplicabilidade universal, Portugal passou a
adotar, em 2010, o SNC em consonancia quer com as diretivas
comunitarias quer com o normativo do /nternational Account-
ing Standards Board (IASB), em detrimento do POC ¢ das Di-
retrizes Contabilisticas até entdo em vigor. Contudo, o SNC nao
¢ de aplicagdo geral, pelo que ndo ¢ aplicavel as entidades que,
por obrigacdo ou opgdo, utilizem as NIC/IFRS adotadas pela
Unido Europeia [10].

Nido obstante a aproximagdo do SNC aos critérios inter-
nacionais emanados pelo IASB, as Normas Contabilisticas
e de Relato Financeiro (NCRF) denotam uma clara adaptabi-
lidade a realidade nacional e ao meio envolvente, bem como
uma maior preocupacdo em dar solucdo a casos especificos, em
detrimento da formulacdo de regras gerais. Neste capitulo, as-
sumiu especial relevancia a necessidade de se ajustar NRC as
especificidades das entidades que compdem o tecido empresar-
ial portugués, nomeadamente a sua dimensao [11]. Desde logo,
as entidades devem, em funcdo da sua dimensao, ter obrigagdes
de relato distintas. Em conformidade com as diferentes ne-
cessidades de relato financeiro, o SNC determina um sistema
mais hierarquizado e adaptado, com diferentes niveis de grau
de exigéncia, permitindo que se adotem procedimentos norma-
tivos suficientemente flexiveis. Assim, para além das NCREF,
integram o SNC a Norma Contabilistica para Mico Entidades
(NC-ME), a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para
Pequenas Entidades (NCRF-PE). O normativo contempla ainda
a Norma Contabilistica ¢ de Relato Financeiro para Entidades
do Setor Nao Lucrativo (NCRF-ESNL) [12].

C. Qualidade da informagdo financeira e sua relagdo com o
nivel de referencial contabilistico

Da literatura analisada ndo existe uma defini¢do univer-
sal a respeito do que ¢ a QIF. Os defensores da harmonizagio
contabilistica afirmam que a adogao rigorosa das normas esta
associada a uma maior qualidade da informagdo, permitindo a
tomada de decisdes com base em informagao mais fidedigna e
apropriada da empresa, bem como uma diminui¢ao da assim-
etria de informagdo [3,13,14]. Contudo, para outros autores, a
adocdo dos referencias contabilisticos nem sempre ¢ sindnimo
de maior qualidade, quando, dentro da flexibilidade proporcio-
nada pelas normas contabilisticas, o processo de elaboragdo da
informagao financeira ndo ¢ neutro ou reflete a aplicagdo da
discricionariedade do gestor, atendendo a necessidades, expec-
tativas, interesses, livre-arbitrio ou juizos de valor dos seus di-
versos utilizadores [14,15,16].

No ambito da tomada de decisdo, baseada na avaliacdo do
desempenho da empresa, considera-se a qualidade dos resulta-
dos contabilisticos como proxy para quantificar a QIF [17]. Dai
que muitas vezes se associe a QIF a qualidade dos resultados e
se analise a existéncia de gestdo dos resultados. Desta forma,
a QIF ¢é percebida como sinonimo de qualidade dos resulta-
dos, e pode ser aferida através do valor absoluto dos accruals
anormais [15].

A literatura apresenta um conjunto variado de modelos e
metodologias para aferir ou medir a QIF. De entre os mais usa-
dos, referem-se os baseados na autonomizagdo da parte discri-
cionaria dos accruals anormais ou discriciondrios desenvolvi-
do por [1]. Nesta linha de investigacdo, os estudos abordaram
a medicao da qualidade de resultados com base nos accruals,
considerando que estes integram duas componentes distintas:
a componente normal que capta os ajustamentos que refletem a
atividade e o desempenho da empresa; e a componente anormal,
que deteta a discricionariedade do gestor, nomeadamente, prati-
cas de gestdo dos resultados, bem como erros ndo intencionais
associados a aplicacdo das normas contabilisticas [15].
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Varios trabalhos de investigacdo foram desenvolvidos com
o objetivo de averiguar se existia ou ndo uma relagdo entre a
QIF e a adogdo das NIC/IFRS, pela via da diminuigdo da ma-
nipulacdo dos resultados. No entanto, os resultados obtidos ndo
foram conclusivos, sendo que alguns desses estudos defendem
que, com a adogdo das NIC/IFRS, se verificou uma diminuigido
dos accruals discricionarios [18], ao contrario de outros que
revelaram um aumento dos accruals discricionarios [19], en-
quanto alguns estudos ndo observaram nenhuma alteracdo [20].

Em concordancia com a revisdo de literatura realizada,
estabelece-se como problematica, inerente ao estudo, aferir a
existéncia de uma relagdo entre o NRC adotado pelas empre-
sas e a QIF. Como o sistema empresarial portugués ¢ composto
maioritariamente por micro € pequenas empresas, maioritaria-
mente familiares, caracterizadas por uma elevada concentragao
da propriedade e gestdo, tende a existir uma relagdo positiva
entre a QIF e a dimensao das empresas e, consequentemente, o
NRC adotado [21].

III. METODOLOGIAFORMATACAO GERAL

Nos Com o presente trabalho pretende-se aferir se o NRC
adotado pelas empresas portuguesas do setor da restauracdo e
similares influencia a sua QIF. Deste modo, a questdo de inves-
tigacdo que se coloca ¢ a seguinte: de que forma o NRC adotado
pelas empresas influencia a sua QIF. Para a concretizagdo do
objetivo, serdo recolhidos dados econdomico-financeiros de em-
presas portuguesas classificadas com o CAE 56 — Restauracdo
e similares - constantes da base de dados Sistema de Analise de
Balancos Ibéricos (SABI), para o periodo compreendido entre
2016 e 2021. Os dados analisados com recurso ao Software de
Analise e Solugdes (SAS).

A semelhanga do tecido empresarial portugués, o setor da
restauragdo ¢ composto por entidades de dimensdo diversa, que
vao desde as entidades com valores mobilidrios cotados, a que
correspondem as maiores exigéncias e necessidades de relato
financeiro, até as pequenas ¢ microempresas, a quem basta um
regime simplificado. Espera-se, assim, com este trabalho, estu-
dar os diferentes niveis de normalizag@o contabilistica que, em
conformidade com a estrutura do tecido empresarial portugués
e, em particular, do setor da restauracao, apresentam diferentes
niveis de necessidades de relato financeiro. Assim, e tendo em
conta o objetivo geral do estudo, definiu-se a seguinte hipotese
de investigagdo: HII1- A QIF estd positivamente relacionada
com o NRC adotado pelas empresas. De acordo com a generali-
dade da literatura consultada, a QIF muitas das vezes ¢ influen-
ciada pelo NRC adotado [18,19,20]. No sentido de dar resposta
aos objetivos deste estudo, optou-se por replicar o modelo de
[1], segundo o qual se procura aferir a QIF pela via dos accruals
anormais ou discricionarios.

De acordo com o modelo de [1], os Accruals Totais (AT)
sdo dados pela seguinte expressio:

|ATi.t = a + BAVN;; + B, AFT; + &4 (1)

Onde AT s2o os accruals totais, VN € o volume de negdcios
e AFT o valor dos ativos fixos tangiveis. Quanto maior o valor
dos residuos, maior sera o valor dos accruals discricionarios
(DAC) e consequentemente menor sera a QIF [22]. |Para efeitos
do presente trabalho, utilizar-se-a o valor absoluto dos [DAC]|
multiplicado por menos 1 como proxy da QIF.

O modelo econométrico, estimado por Ordinary Least
Squares (OLS) que permitira testar a relagcdo pretendida tera
como variavel dependente a QIF, ou seja, os [DAC|, aferida
através do modelo (1), e como principal variavel explicativa o
NRF adotado pela empresa, de acordo com os critérios defini-
dos no SNC. Assim, o modelo global a utilizar serd o seguinte:

IDAC|;¢ = B.NRC;¢ + B,IRCD;, + B3IDADE;,
+ B4DFJ;; + BsDIMP;, + XB,DANO;, + &;
Em que:

IDAC|i¢ = Accruals discricionarios em valor absoluto e
multiplicado por menos 1 da empresa | no ano|, obtidos através
do modelo de [1] (1). Para efeitos de melhor interpretacdo, esta
variavel |DAC| ¢ multiplicada por menos 1, dado que quanto
maior for o valor dos DAC menor serd a QIF. Assim, um valor
negativo maior dos DAC, em termos absolutos, correspondera a
uma pior QIF e um valor negativo menor dos DAC, em termos
absolutos, correspondera a uma melhor QIF;

NRC; , = Nivel de normalizagio contabilistico, segundo o
SNC, aplicado a empresa |no ano|. Esta variavel é organizada
em quatro niveis. Assim: Nivel 1- Corresponde ao normativo
que ¢ aplicado as empresas que devem adotar a NC-ME; Nivel
2- Corresponde ao normativo que ¢ aplicado as empresas que
devem adotar a NCRF-PE; Nivel 3- Corresponde ao normativo
que ¢ aplicado as empresas que devem adotar as NCRF; Nivel
4 - Corresponde ao normativo que € aplicado as empresas que
devem adotar as IAS/IFRS.

PRC D; ;= Valor do imposto sobre o rendimento das pessoas
coletivas da empresa, no ano,, deflacionado pelo ativo total;

IDADE;, = 1dade da empresa no ano, deflacionado por
2021, ano da empresa mais recente;

FJ. .= Variavel dummy que assume o valor 1 se a empresa.
it i
no ano, ¢ uma sociedade anénima, o valor 0 caso contrario;

DIMP; .= Variavel dummy que assume o valor 1 se a empre-
sa, no ano, tem atividade importadora ou exportadora, o valor 0
caso contrario;

EDANO; , = Conjunto de variaveis dummy que assumem o
valor 1 se a observagdo pertence a um determinado ano (2018,
2019, 2020 e 2021).

;¢ = Termo de erro que obedece as hipoteses classicas dos
modelos estimados por OLS.

Quanto ao sinal esperado para cada variavel introduzida no
modelo, espera-se que o sinal de NRC, principal variavel explica-
tiva, seja positivo. Como a variavel |DAC] representa o valor ab-
soluto dos DAC multiplicados por menos 1, quanto mais positivo
ou maior for o valor desta variavel melhor sera a QIF. Esta relagdo
esperada vai de encontro a outros estudos que referem que quanto
melhor a QIF maior ¢ o NRC adotado pela empresa [18].

Quanto ao sinal das varidveis explicativas e de controlo -
IRCD, DFJ e DIMP -, espera-se que seja negativo uma vez que
as empresas com melhor QIF tendem a pagar mais impostos,
sejam sociedades anonimas e tenham atividade importadora e/
ou exportadora. J4 relativamente a variavel IDADED espera-se
um sinal positivo, dado que empresas mais experientes tendem a
gerir melhor os resultados e a apresentarem |[DAC| mais elevados.
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Relagdo entre a qualidade da informagao financeira e o nivel
de referencial contabilistico

A. Analise descritiva

Conforme mencionado anteriormente, os dados financeiros
necessarios para o estudo foram obtidos a partir da base de dados
SABI das empresas que possuem o CAE 56 — Restauracéo e sim-
ilares. Assim, foi possivel selecionar inicialmente uma amostra
de 28.057 empresas ativas para os anos de 2016 a 2021, coletan-
do num total de 140.425 observagdes. Com o calculo da variag@o
das variaveis utilizadas para estimagdo dos DAC, o estudo pas-
sou a ter 99.230 observagdes. Por tltimo, e apds as elimina¢des
das outliers da variavel [DAC| a -2% e +2%, obtiveram-se 96.254
observagdes empresa-ano que correspondem a amostra final.

A Tabela I apresenta uma descrigdo abrangente das variaveis
mais importantes para a estimagdo dos modelos (1) ¢ (2). Em
termos médios as empresas da amostra apresentam um total de
ativo (AT) ligeiramente superior a 260 mil euros, um volume
de vendas e prestacdo de servigos (VPS) aproximadamente de
335 mil euros e uma média de 8,6 empregados (EMP). Como
cada umas das variaveis tem um desvio padrao maior de que a
média, a analise das estatisticas descritivas mostra que todas as
variaveis apresentam uma alta volatilidade.

TABLE 1. ESTATISTICAS DESCRITIVAS

Painel A — Caracterizagdo da amostra e variaveis do modelo (1)

Varidveis n Minimo Méximo Média l?:;:;‘:)
VPS 96.254 0 143.797.512,58 | 334.836,26 | 2.095.653,13
AT 96.254 0,01 | 200.924.697,13 | 261.646,37 | 2.095.833,31
EMP 96.254 0 439 8,620 56,87
INV 96.254 | 52E-09 0,022 0,00 0,000
AFTD 96.254 0 132,039 0,418 1,295
VVPSD | 96254 | -91.212 473,896 0,423 4,655

Painel B — Variaveis do modelo (2)

Variaveis n Minimo | Méximo Média Desvio Padrao
IDAC]| 96.254 | -0,027 -18,369 -1,426 1,816
IRCD 96.254 | -2,548 10,393 0,024 0,100

IDADED | 96.254 | 0,882 1,000 0,991 0,008

Painel C - Variaveis categoricas do modelo (2)
Variaveis Frequéncia %
Quotas 0 95.478 99,20
DFJ
Andnima 1 776 0,80
SA/IMP/EXP 0 48.019 49,90
DIMP
CA/IMP/EXP 1 48.235 50,10
1 86.016 89,40
2 5.494 5,70
NRC
3 4.548 4,70
4 196 0,20
Nota: 1) Defini¢ao das variaveis: VPS — Vendas e prestagdo de servigos; AT
— Ativo total; EMP — Numero de empregados; INV- Inverso do ativo totalt-1;
AFTD — Ativo fixo tangivel deflacionado pelo ativo totalt-1; VVPSD — Var-
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iagdo das vendas e prestag¢do de servigos entre t e t-1 deflacionado pelo ativo
totalt-1 ; |DAC| - Valor absoluto dos accruals discricionarios multiplicados
por menus um e estimados através do Modelo (1); IRCD — Imposto sobre o
rendimento das pessoas coletivas do ano deflacionado pelo ativo totalt-1;
IDADED — Idade da empresa deflacionada pelo ano 2021; DFJ — Varidvel
dummy que assume o valor 1 se a empresa é uma sociedade anénima, o valor
0 caso contrario;, DIMP — Varidavel dummy que assume o valor 1 se a empresa
tem atividade importadora ou exportadora, o valor 0 caso contrario; NRC —
Nivel de referencial contabilistico adotado, segundo o SNC.

Ainda relativamente ao Painel A, ¢ no que concerne as
variaveis independentes do Modelo (1), salienta-se o valor
médio de AFTD de 0,418 e do desvio padrdo de 1,295, a qual
demonstra uma fraca volatilidade. Ja a variavel VVPSD, com
uma média de 0,423 e um desvio padrao de 4.655, revela uma
volatilidade alta, uma vez que o desvio padrido ¢ superior a
média. Por altimo, tem-se a variavel IDADED que apresenta
uma média de 0,991% e um desvio padrdo de 0,008, o que
demonstra uma fraca volatilidade.

No que concerne as varidveis apresentadas no Painel B,
constata-se que a variavel [DAC| apresenta um valor médio
de -1,426, proximo do seu desvio padrao, pelo que ndo revela
grande volatilidade. Por defini¢do, esta variavel deve apresentar
média zero. A justificacdo para que tal ndo aconteca reside no
facto de terem sido eliminados os outliers a +/-2%. Ja relati-
vamente as variaveis IRCD e IDADED, estas apresentam um
valor médio menor do que 1, assim como o desvio padrdo, o que
demonstra pouca volatilidade dessas variaveis.

Quanto as variaveis apresentadas no Painel C, de referir que
a quase totalidade (99,20%) das empresas da amostra sao socie-
dades por quotas, face a apenas 0,08% de sociedades anoénimas,
0 que esta em linha com a dimensao das empresas. Em termos
de empresas com atividade importadora/exportadora, verifi-
ca-se um equilibrio na amostra com cerca de 50% das empresas
com e sem atividade importadora/exportadora. Ja relativamente
ao NRC adotado, constata-se que 89,4% das empresas aplicam
o nivel mais baixo ¢ que apenas cerca de 5% aplicam o nivel 2
¢ 0 mesmo se aplica ao nivel 3. Apenas 0,2% sdo obrigadas a
aplicar o nivel mais elevado. Conforme descrito no enquadra-
mento tedrico. Estes valores estdo em linha com a dimensao das
empresas ¢ com a sua forma juridica. Embora ndo se encontre
tabelado, o niimero de observagdes da amostra por ano oscila
entre as 16.976 em 2017 e as 21.231 em 2021.

Relagdo entre a Qualidade da Informagdo Financeira ¢ o
Nivel de Referencial Contabilistico Adotado

TABLE II.  ReLAcA0 ENTRE A QIF E 0 NRC ApoTADO
Variaveis Sinal Es- | Coeficiente t P-value
perado

Constante ? 4.101 6,61 <0,001
NRC + 0.121 11,16 <0,001
IRCD - 1,842 35,48 <0,001
IDADED + 5,677 9,07 <0,001
DFJ - -0,004 1,50 0,133
DIMP - 0,286 27,56 <0,001
ANO18 ? -1,435 -84,08 <0,001
ANO19 ? 0,398 -23,61 <0,001
ANO20 ? 0,872 -52,15 <0,001
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ANO21 ? 0,688 -41,53 <0,001
R? 22,25%

R? Ajustado 22.24%

Teste F 3.059,530 <0,001
N.° Obs. 96.254

Durbin-Watson 1,971

Notas: 1) As variaveis encontram-se definidas na Tabela 6, 2) Modelo de andlise:
IDAC|y; = ByNCyy + BoIRCD;; + P5IDADE;, + B,DFJyy + BsDIMP;,
3) Validagdo de pressupostos dos modelos estimados por OLS: Quanto ao valor
de teste de Durbin-Watson, o mesmo apresenta um valor de 1,971. Como o valor
& muito proximo de 2, pode assumir-se a ndo existéncia de autocorrelagao dos
residuos do modelo. Tumbém se verifica a ndo existéncia de multicolinearidade
entre as varidveis independentes do modelo. 4) Como o valor do teste F é muito
elevado e estatisticamente significativo, tal significa que as variaveis independ-
entes tém capacidade explicativa, sendo o modelo globalmente valido.

Face ao exposto na Tabela II, verifica-se que o R? e o0 R?
Ajustado apresentam um valor idéntico de 22,2%, ou seja, a
qualidade do ajustamento pode ser considerada razoavel para
estatipologia de estudos, o que demonstra o peso que as variaveis
independentes tém na explicag¢do da variavel dependente.

Da analise ao comportamento das variaveis, constata-se,
conforme esperado, a existéncia de uma relagdo positiva entre
o NRC adotado pela empresa ¢ a QIF, ou seja, quanto menor o
NRC adotado, menor a QIF aferida através da variavel [DAC| e
vice-versa. Recorde-se que quanto mais negativo for o valor de
[IDAC| menor sera a QIF. Assim, o coeficiente positivo de NRC
¢ estatisticamente significativo, o que permite validar a hipotese
de investigagao formulada (HI1).

Os resultados evidenciam, assim, que a adog¢ao de um refer-
encial contabilistico mais exigente leva a uma melhor QIF, tal
como referido em estudos anteriores [18]. As empresas obriga-
das a adotarem um referencial contabilistico menos exigente
tendem a gerir mais os resultados de forma a melhor atingirem
0s seus objetivos.

Ao analisar as variaveis de controlo colocadas no modelo,
e comegando pela IRCD, verifica-se que esta apresenta um co-
eficiente negativo e estaticamente significativo, como esperado,
ou s¢ja, ¢ expectavel que as empresas com melhor QIF e conse-
quentemente menor valor dos |DAC| paguem mais impostos ao
Estado, dado que a gestdo dos resultados por incentivos fiscais
ser menor.

No que concerne a variavel IDADED, verifica-se a existén-
cia de um coeficiente positivo e estatisticamente significativo,
conforme esperado, ou seja, empresas com mais idade e mais
experientes tendem a gerir mais os resultados e assim possuirem
uma QIF inferior e dai um valor dos [DAC| mais elevado.

A variavel DFJ apresenta, conforme esperado, um coefi-
ciente negativo, mas ndo estatisticamente significativo. Como
as empresas que assumem a forma juridica de sociedade anon-
ima, tendem a estar associadas a empresas de maior dimensao
e desse modo adotarem um referencial contabilistico mais ex-
igente.

O facto de as empresas possuirem atividade exportadora ou
importadora isso pode estar associada a uma maior dimensao
¢ assim a melhor QIF. Contudo, esse comportamento nio se
verifica na amostra analisada.
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Da analise as varidveis dummy que identificam o ano, ob-
serva-se que todos os anos tabelados, com excecdo de 2018,
apresentam coeficientes positivos e estatisticamente significa-
tivos. Estes resultados revelam que, de certa forma, a QIF das
empresas analisadas melhorou nos ultimos anos, dado que apre-
sentaram menores valores de |DAC].

IV.  CoNCLUSOES

Este trabalho foi desenvolvido com o objetivo principal de
aferir se o NRC adotado pelas empresas portuguesas do setor da
restauracdo e similares influencia a QIF. No sentido de se con-
cretizar o objetivo tracado procedeu-se a revisdo de literatura
sobre a problematica em analise.

Como forma de responder a questdo de investigacdo e por
conseguinte, desenvolver o estudo empirico, recorreu-se a base
de dados SABI para extrair os dados relativos as empresas
portuguesas do setor da restaura¢do e similares, no periodo de
2016 a2021. A partir desta extragdo, foram obtidas inicialmente
140.425 observacdes empresa-ano, tendo a amostra final ascen-
dido a 96.254 observagdes empresa-ano.

Como proxy da QIF utilizaram-se os accruals discricionari-
os. Posteriormente, foram determinadas as restantes variaveis,
sendo para o efeito aplicado o modelo global estimado por OLS,
com o objetivo de averiguar a relacdo existente entre a QIF e a
principal variavel independente, ou seja, o NRC.

Ainda durante a caracterizagdo da amostra em estudo foi
possivel verificar que a maioria das empresas pertencem ao
grupo das pequenas ¢ médias empresas, o que de facto corre-
sponde a realidade do tecido empresarial portugués, bem como
da maioria dos paises europeus.

Os resultados obtidos comprovam que existe uma relagdo
positiva entre o NRC adotado e a QIF. Essa relagio ¢ positiva
conforme esperado, validando assim a hipotese de investigagdo
formulada. Em suma, os resultados obtidos reiteram o anterior-
mente referido na revisdo de literatura, ou seja, quanto maior
e mais exigente for o NRC adotado pelas empresas melhor é a
QIF. Assim, este trabalho tem, pelo menos, um contributo para
a literatura existente, na medida em que apresenta evidéncia
empirica sobre a influéncia que o NRC adotado pelas empresas
tem na sua QIF.

Uma das limitagdes deste estudo diz respeito a dimensao
da amostra, considerando a hipotese assumida de limitar o es-
tudo as empresas portuguesas do setor da restauragdo e simi-
lares, com base em informagdo recolhida através do SABI, o
que condiciona a generaliza¢do dos resultados. Outra limitagao
possivel prende-se com a escolha das variaveis explicativas, po-
dendo existir outras varidveis explicativas relevantes que ndo
foram considerados neste estudo.

Como sugestoes para investigagao futura, sugere-se, por um
lado, a inclusdo de outras variaveis explicativas, e por outro, o
alargamento da dimensdo da amostra a outros setores de ativi-
dade, como forma de garantir um estudo mais representativo e,
possibilitar a generalizagdo dos resultados obtidos no ambito
da presente investigagdo. Ainda outra sugestdo consiste em uti-
lizar outras proxies para aferir a QIF e assim obter ressoltados
mais robustos.
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