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Resumo

A presente dissertacdo tem como principal objetivo aferir se o nivel do referencial
contabilistico adotado pelas empresas portuguesas influéncia a sua qualidade da
informacédo financeira. Para o efeito, classificam-se as empresas com informacéo
disponivel na base de dados Sistema de Andlise de Balancos Ibéricos com o nivel de
referencial contabilistico que estdo obrigadas a adotar, face aos critérios definidos pelo
Sistema de Normalizac&o Contabilistica. A qualidade da informacéo financeira é aferida
de acordo com o modelo de Jones (1991). Os resultados empiricos mostram gue existe
uma relacdo negativa e estatisticamente significativa entre a qualidade da informacéo
financeira e o nivel de referencial contabilistico adotado, o que vai de encontro a
hipétese de investigagdo formulada e permite concluir que quanto menor o nivel de
referencial contabilistico adotado pela empresa menor € a sua qualidade da informacao

financeira.

Palavras-chave: Informagéo financeira; Qualidade da informacéo financeira; Sistema

de Normalizagdo Contabilistica; Contabilidade



Abstract

The main aim of this dissertation is to assess whether the level of accounting standard
adopted by Portuguese companies influences the quality of their financial information.
To this end, companies with information available in the Iberian Balance Sheet Analysis
System database are classified according to the level of accounting standard they are
obliged to adopt, based on the criteria defined by the Accounting Standardization
System. The quality of financial information is measured according to the Jones model
(1991). The empirical results show that there is a negative and statistically significant
relationship between the quality of financial information and the level of accounting
standard adopted, which is in line with the research hypothesis formulated and leads to
the conclusion that the lower the level of accounting standard adopted by the company,
the lower its quality of financial information.)

Keywords: Financial information; Financial information quality; Accounting

Standardization System; Accounting
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INTRODUGAO

Nas Ultimas duas décadas, ocorreram grandes mudancgas na contabilidade e muitos dos paises
desenvolveram as suas proprias Normas Contabilisticas (NC), tendo como instrucdo o
Internacional Accounting Standards Board (IASB) ou o Financial Accounting Standards Board
(FASB) (Boolaky, 2006). O IASB e o FASB fazem referéncia as caracteristicas qualitativas da
estrutura conceptual como os atributos que tornam as informacgdes Uteis aos diferentes tipos de
utilizadores (Christensen, 2010)). No entanto, com a sua evolucdo, a contabilidade tornou-se
uma das principais fontes de informacéo financeira e, com o desenvolvimento da atividade
econdmica, é vista como um instrumento de apoio essencial para a administracéo e tomada de
decis@es (Ball, 2006).

Por informacé&o financeira entende-se, nomeadamente, as Demonstracdes Financeiras (DF), a
partir das quais os seus utilizadores tomam decisdes. No atual contexto empresarial a informacgéo
desempenha um papel chave para as empresas na tomada de decisdo em contexto de incerteza.

Um dos pressupostos da concorréncia perfeita considera que todos os participantes tém acesso



a toda a informacédo existente, o que permite que 0s seus utentes tomem decisdes rapidamente
(Fernandes, 2019).

Diante das grandes mudangas ocorridas no cenario econémico mundial, a economia globalizada
e 0 aumento dos investimentos estrangeiros, surgiu a necessidade de adequar as NC
portuguesas as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC), ou as Internacional Financial
Reporting Standards (IFRS) (Boolaky, 2006). Neste sentido, David (2016) afirma que a
contabilidade é considerada a linguagem dos negdcios, diante dos mercados globalizados. A sua
importéncia ultrapassou as fronteiras domésticas, passando a auxiliar na tomada de decisées no
plano internacional. Entretanto, essa linguagem é divergente entre os paises, uma vez que cada

um adota praticas contabilisticas proprias e diferentes entre si (Ball, 2006).

Dada a sua importancia, sdo varios os estudos desenvolvidos sobre a tematica da Qualidade da
Informacdo Financeira (QIF). Deste modo, ndo existe um conceito Unico para definir a QIF,
existindo igualmente varias referéncias literarias sobre a sua qualidade. Para alguns autores, tais
como Yetman e Yetman (2011), a informacé&o financeira consiste em toda a informacéo que é
divulgada pelas empresas sobre a sua situacdo econdmico-financeira. Esta informacéo €&
refletida, particularmente, nas DF, em destague no balan¢o e na demonstragdo dos resultados.
Para além das DF, a informacao financeira também esta acessivel nos relatérios de gestéo

elaborados pelas empresas (Yetman &Yetman, 2011).

De acordo com Cepéda e Monteiro (2019), as DF contém informac¢des importantes para a tomada
de decisBes de natureza financeira. Essas informacdes disponiveis para fins internos, também
podem ser altamente relevantes para 0s usuarios externos das DF. Ha varios tipos de DF, sendo

que cada parte interessada |he atribui diferentes niveis de utilidade.

De acordo com Cascino et al. (2014), os fornecedores de capital utilizam os relatérios financeiros
para recolher informacgé&o sobre as empresas de forma a sustentarem a sua tomada de deciséo.
Importa salientar que a informacéo financeira deve ser portadora de qualidade, uma vez que a
tomada de deciséo por parte dos utilizadores esta dependente da informac¢éo divulgada (Yetman
& Yetman, 2011). Sendo assim, este trabalho tem como objetivo aferir se o nivel do referencial
contabilistico adotado pelas empresas portuguesas, mais concretamente do setor da restauragéo

e similares, esta negativamente relacionado com o QIF.

Acrescentam ainda os autores Cepeda e Monteiro (2019) que a informacéo financeira produzida
pela contabilidade €&, portanto, uma ferramenta fundamental para o desenvolvimento das
atividades societarias, pois pode auxiliar os diversos utilizadores na sua tomada de decis@es.
Para além da importancia do tema em si, este trabalho tem pelo menos dois contributos para a
literatura existente. O primeiro contributo esta relacionando com os ganhos tidos com a adogéo
do Sistema de Normalizagcdo Contabilistica (SNC) em Portugal. Na analise principal é retratada
a evolucéo do sistema contabilistico portugués, fazendo referéncia aos varios contributos dados

pelos varios autores sobre esse tema, nhomeadamente no que respeita a transicdo do Plano



Oficial de Contabilidade (POC) para o SNC. Ja4 o segundo contributo face a esse estudo
representa a contribuicao para a literatura, uma vez que privilegia o facto de aferir de que modo
o nivel do referencial contabilistico, adotado pelas empresas em Portugal, pode influenciar a sua
QIF. Pretende-se classificar as empresas de acordo com o normativo aplicavel e, com base em
dados disponiveis no Sistema de Andlise de Balangos Ibéricos (SABI), averiguar se as entidades

obrigadas a adotar um nivel de referencial contabilistico mais elevado apresentam uma melhor
QIF.

O presente estudo encontra-se estruturado em cinco secc¢des principais, incluindo esta
introducdo. Na segunda secc¢éao é efetuada a revisdo de literatura e desenvolvida a hipotese de
investigacdo. Na terceira seccao é especificada a forma como seré realizado o estudo empirico,
apresentando a metodologia empregue, as varidveis chaves e os dados utilizados. A secc¢éo
quatro apresenta os resultados principais do estudo. Por fim, a sec¢éo cinco expde as conclusbes

gerais deste estudo, as suas contribuicdes, limitacdes e sugestbes para investigacdes futuras.



1. ENQUADRAMENTO TEORICO

Nesta secc¢éo do trabalho de investigagcdo apresenta-se o desenvolvimento tedrico que permite
a fundamentacdo e a compreensdo do tema desenvolvido, nomeadamente a evolucdo do
sistema contabilistico em Portugal, a ado¢éo de diferentes normativos contabilisticos e a QIF.
Por fim, e na sequéncia dos argumentos apresentados, serdo formuladas as hipéteses de

investigacao.

1.1. Evolucéo do Sistema Contabilistico Portugués

A evolucéo do sistema contabilistico portugués teve o seu inicio nos séculos XVI, XVII e XVIIl,
periodo em que Portugal teve a sua importancia no mundo maritimo e comercial, e que, apesar
de ndo constar a existéncia de livros originais em portugués ou traducdes de obras estrangeiras,
€ divulgado em Portugal o modelo das partidas dobradas (Pereira et al., 2009). Contudo, s6 na

governacao do Marqués de Pombal é que alguns esfor¢os foram levados a cabo no sentido de



desenvolver a contabilidade. No ano de 1755, é criada a Junta de Comércio, que se debate com
a dificuldade em desenvolver doutrina sobre a contabilidade e em reconhecer a contabilidade
como um corpo de doutrina relacionada com a economia da empresa, e s6 no ano de 1759 nasce
a Aula do Comércio, a primeira escola de comércio, a qual teve um papel importante no ensino
da contabilidade (Pereira et al., 2009).

Com a aprovagao do Cdédigo da Contribuicdo Industrial, em 1963, que estabelecia a tributagdo
dos lucros das empresas com base no lucro contabilistico, houve a necessidade de normalizar a
contabilidade de forma mais patente. Tendo sido realizadas varias tentativas com o objetivo de
identificar um modelo de normalizacado, foi identificado o plano contabilistico francés de 1957

como o modelo a seguir (Pereira et al., 2009).

De modo mais concreto, o processo de normalizacdo contabilistica em Portugal teve o seu inicio
no ano de 1974, com a constituicdo da comissdo responsavel pelo estudo da normalizagédo
contabilistica, que viria a dar lugar & atual Comisséo de Normalizagdo Contabilistica (CNC). A
CNC é o]
organismo responsavel pela emissdo das normas e procedimentos contabilisticos em Portugal e

foi criada pelo Decreto-Lei (DL) n°® 47/77, de 7 de fevereiro.

O POC entrou em vigor através da publicacdo do DL n°® 47/77, de 7 de fevereiro, através do qual
foi também criada a CNC para acompanhamento do POC. Ao longo dos anos o POC foi sofrendo
véarias alteracdes, em parte devido a entrada de Portugal na Comunidade Econémica Europeia
(CEE), em 1986.

A adeséo de Portugal a CEE implicou, em relacdo as matérias contabilisticas, a obrigatoriedade
de ajustamento dos normativos a Diretiva n® 78/660/CE (4° Diretiva), pelo que foi publicado, em
1989, o DL n°® 410/89, de 21 de novembro, o qual introduziu diversos ajustamentos e melhorias
ao POC. Posteriormente, foram introduzidos varios DL e diretrizes com intuito de implementar as
melhorias no POC (DL n° 158/2009, de 13 de julho).

A harmonizag&o dos sistemas contabilisticos dos Estados-Membros comegou a ser desenvolvida
através da emisséo de Diretivas Comunitérias, considerando-se que as mesmas deveriam ser a
base das orientacdes contabilisticas de toda a Unido Europeia (UE). Entretanto, o nivel de
harmonizacéo contabilistica alcancada pelos Estados-Membros foi reduzido, o que originou uma

aproximacao gradual da UE ao IASB (Rosa, 2013).

Ainda, em 2002, com o Regulamento n® 1606/2002, de 19 de junho, foi estabelecido que as
normas a utilizar na UE, a partir de janeiro de 2005, nas contas consolidadas de todas as
empresas cotadas na bolsa de valores deveriam ser de acordo com as International Accounting
Standards (IAS).

As IAS foram inicialmente emanadas pelo International Accounting Standards Committee (IASC)

que em 2001, ap6s uma restruturacao, passou a designar-se IASB, pelo que as normas emitidas
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por este organismo passaram a denominar-se IFRS. Essa fusé@o teve como objetivo aumentar a
harmonizacdo contabilistica nos paises da UE e melhorar o relato financeiro, aumentar a
comparabilidade e a transparéncia entre as empresas e desenvolver um mercado de capitais

Unico na europa (Boolaky, 2006).

A partir do exercicio de 2005, com base na publicagédo do DL n° 35/2005, de 17 de fevereiro de
2005, foi criada a obrigatoriedade para as entidades com valores mobiliarios cotados em bolsa
elaborarem e apresentarem as suas contas com base no normativo do IASB, em virtude das
crescentes necessidades, a nivel de relato financeiro, que os mercados financeiros e econémicos
tém vindo a sofrer nos Ultimos anos, face a globalizacdo e onde proliferam as

internacionalizac¢des (fusdes e aquisicdes) de empresas (Barlev et al., 2007).

O ano de 2010 marcou uma nova era para a contabilidade em Portugal na medida em que foi
abandonado o POC e toda a legislacdo complementar e passou a ser adotado o SNC, constituido
por um conjunto de normas baseadas no IASB, adotadas pela UE (www.cnc.min-financas.pt,
2016).

Face ao exposto, o sistema contabilistico tem sofrido grandes alteracdes nas Ultimas trés
décadas. O POC e a sua legislacdo complementar foram revogados com a entrada em vigor do
novo SNC, sendo este um sistema normativo que estd mais parecido com as normas
contabilisticas europeias (DL 198/2009, 13 de julho). Este normativo assenta nas diferentes
necessidades de relato financeiro das empresas portuguesas. A sua criacdo tornou-se
necesséria uma vez que existia urgéncia em acompanhar a harmonizagéo contabilistica a nivel
europeu. Apés uma pesquisa mais detalhada sobre essa matéria, conclui-se que segundo
Amorim (2010, p. 88), foram duas as razdes que justificaram a ado¢ao do SNC, “a dificuldade do
POC acompanhar, os processos da atividade econdmica mais do ponto de vista contabilistico e

a integracao de Portugal na UE”.

Em 2015 foi publicado o DL n.° 98/2015, que teve por finalidade a transposi¢éo da diretiva da UE
n.° 2013/34/UE, de 26 de junho de 2013, referente a alteragBes ao relato financeiro das
empresas. O surgimento desta nova diretiva, que veio revogar as antigas 4.2 e 7.2 diretivas da
contabilidade, teve como propésito uma alteracdo no paradigma da preparacédo das DF a nivel

europeu.

A evolucdo do sistema contabilistico em Portugal resume-se conforme se apresenta abaixo
(Guimarées, 2011):

1977 - Aprovacao do primeiro POC;
1989 - Revisdo do POC para adapta-lo a 42 Diretiva da, entdo, CEE;
1990 - Entrada em vigor da nova versédo do POC;

1991 - Revisdo do POC para incorporar a 72 Diretiva;

NN

1991 - Inicio da emisséo das Diretrizes Contabilisticas (DC);



v' 1993 - Plano contabilistico para os bancos e outras instituicdes financeiras;

AN

1994 - Plano contabilistico para as seguradoras;

v’ 1999 - Revisdo do POC, nomeadamente com a adogdo do sistema de inventario
permanente e da demonstracéo dos resultados por funcdes;

v' 2003 - Revisdo do POC, designadamente com a substituicdo da demonstracdo dos
fluxos de origens e aplicacdes de fundos pela demonstracéo dos fluxos de caixa;

v/ 2004 - Transposi¢do para o ordenamento juridico interno da adocdo do sistema de
contabilizacéo pelo justo valor;

v' 2005 - Revisdo do POC, com a mutacdo do conceito de provisdes no ativo para
ajustamentos dos valores do ativo e atualizagdo do principio contabilistico “Da
prudéncia”, e a adog¢ao do normativo do IASB pelas empresas cotadas em bolsa;

v/ 2009 - Aprovagao do novo SNC, com entrada em vigor a 1 de janeiro de 2010;

v 2015- Alteracdo ao SNC, com a publicacdo do DL n° 98/2015, 2 de junho, teve como

objetivo a transposi¢éo da diretiva n° 2006/43/CE, com o intuito de unificagédo e clareza

do sistema contabilistico.

1.2. Sistema de Normalizacdo Contabilistica

O SNC, publicado em 13 de julho de 2009, através do DL n.° 158/2009, passou a ser de aplicagao
obrigatéria, para as empresas portuguesas nao cotadas, a partir de 01 de janeiro de 2010,
substituindo o antigo POC e as DC, pelo que as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
(NCRF), nucleo central do SNC, foram adaptadas a partir dos normativos do IASB adotadas pela
UE (www.cnc.min-financas.pt, 2016). A semelhanca dos outros Estados-Membros, conforme se
encontra referenciado no predmbulo do DL n°® 158/2009, de 13 de julho, a normalizacéo
contabilistica nacional aproximou-se dos novos padrdes comunitarios, alinhando-se com as
diretivas e regulamentos emanados da UE. Concomitantemente, neste processo de adaptacéo
a harmonizacédo contabilistica, assumiu especial relevancia a necessidade de se ajustar o nivel
de exigéncia de informacg&o contabilistica e relato financeiro as especificidades das entidades
que compdem o tecido empresarial portugués, nomeadamente a sua dimenséo (Santos & Alves,
2017).

O SNC é o modelo contabilistico, em consonéncia quer com as diretivas comunitarias quer com
o normativo do IASB, adotado pela UE, que se pretende agora apresentar. Existem varios
normativos aplicaveis em Portugal para as entidades com fins lucrativos do setor ndo financeiro,
de um dos seguintes patamares: 1. IAS/IFRS; 2. NCRF; 3. NCRF-PE; 4. NC-ME (www.cnc.min-
financas.pt, 2016).

Deste modo, o normativo do IASB constitui 0 normativo contabilistico aplicavel em Portugal com
maior grau de exigéncia. As NCRF fazem parte do SNC, e séo emitidas pela CNC, sendo

maioritariamente baseadas nos normativo do IASB. A NCRF-PE também integra o0 SNC, destina-

7



se as pequenas entidades e é baseada na IFRS/SME (IFRS-Small Medium Entities), constituindo
uma sintese das NCRF. A NC-ME, incluida também no SNC, para Microentidades, representa

também uma simplificacdo da NCRF-PE (www.cnc.min-financas.pt, 2016).

O novo sistema contabilistico, 0 SNC, tem como principais objetivos impulsionar a convergéncia
das praticas de contabilizagcao e avaliagdo dos ativos e passivos entre os diferentes Estados-
Membros da UE, bem como potenciar a comparabilidade das DF entre as diferentes entidades
do mesmo ramo de atividade econémica (www.cnc.min-financas.pt, 2016). Ainda com a adoc¢éo
das novas NC, a UE pretende dotar os detentores de capital e os utilizadores das DF em geral
com informacao financeira fiavel, transparente e comparavel. O SNC contribui para um maior
investimento e financiamento por parte de investidores estrangeiros promovendo também uma
melhor integracdo das empresas portuguesas nos mercados internacionais, uma vez que
qualquer investidor podera avaliar e perceber os relatos financeiros de uma empresa de qualquer
parte do mundo, j& que os critérios utlizados nos seus relatos financeiros serdo os mesmos
(Cunha, 2009).

Contudo, o SNC néo € de aplicagdo geral, conforme se encontra estabelecido nos artigos 4.° e
5.°do DL 158/2009, de 13 de julho, alterado pelo DL n. © 98/2015, de 2 de junho, ou seja, ndo se
aplica as entidades que aplicam as IASB, seja por obrigagdo ou op¢éo, nem as entidades sujeitas
a supervisdo do Banco de Portugal, da atual Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes e da Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios. Deste modo, conforme o artigo 3°,

0 SNC é obrigatoriamente aplicavel as seguintes entidades (DL n.° 158/2009, de 13 de julho):

a) Sociedades abrangidas pelo Codigo das Sociedades Comerciais;

b) Empresas individuais reguladas pelo Cédigo Comercial;

c) Estabelecimentos individuais de responsabilidade limitada;

d) Empresas publicas;

e) Cooperativas;

f) Agrupamentos complementares de empresas e agrupamentos europeus de interesse

econémico.

Deste modo, no presente ponto apresenta-se uma breve caracterizagdo do SNC, bem como dos
varios normativos aplicaveis em Portugal, que integram o SNC, atendendo aos niveis
hierarquicos do normativo contabilistico, em conformidade com o tecido empresarial portugués,
inseridos pelo DL n.° 158/2009, de 13 de julho, que foi posteriormente alterado pelo DL n.°

98/2015 de 2 de junho, contemplando novos limites das categorias de entidades.

Com o acompanhamento da dindmica de adocdo das NIC, pela UE, tendo em vista a sua
absorcao no quadro contabilistico nacional, que se pretende atualizado, apela a que se adotem
procedimentos normativos suficientemente flexiveis. Assim, a normalizacdo contabilistica
nacional devera aproximar-se, tanto quanto possivel, dos novos padrdes comunitarios, por forma

a proporcionar ao pais o alinhamento com as diretivas (Amorim, 2010).



A QIF pode depender da dimensdo das empresas, sendo que esta se torna mais ou menos
relevante na tomada de decisdo. No dominio empresarial, a dimensédo de uma entidade, a sua
estrutura e politicas contabilisticas, sdo fatores cruciais que se relacionam com a relevancia da

informacéo financeira, pelo que, neste contexto, foram criadas diferentes NC.

Em Portugal as NC podem ser organizadas conforme as NIC/IAS/IFRS, NCRF, NCRF-PE e as
NC-ME, tal como descrito na Comissao de Normalizagdo Contabilistica, havendo ainda também
a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Entidades do Setor Nao Lucrativo (NCRF-
ESNL) segundo a Lei n.° 35/2010, de 2 de setembro. Cabe ao érgdo de administracdo decidir

empregar dependendo da dimenséao e das politicas da entidade.

Segundo o Instituto Nacional de Estatistica (INE) o tecido empresarial em Portugal apresenta-se
maioritariamente constituido por Pequenas e Médias Empresas (PME), que totalizam 99,4%,
onde 96,2% sdo Microentidades (ME) e 3,2% sdo Pequenas Empresas (PE) e a restante
percentagem corresponde as grandes entidades (INE, 2020). De acordo com a base de
estatisticas certificadas sobre Portugal e Europa (Pordata, 2023), tal como apresentado na
Tabela 1, a CNC, desenvolveu propositadamente um modelo contabilistico para as ME e um

modelo contabilistico paras as PE.

O propdsito de se criarem essas normas especificamente para ME e PE teve por objetivo o facto
de se verificar que empresas menores podem incorrer em menores custos, que
proporcionalmente, ndo as compensam, se cumprirem 0s mesmos requisitos de divulgacdo de

informacgdes financeiras das grandes entidades.

As ME, PE e ESNL aplica-se o SNC com as especificidades constantes do DL n.° 158/2009, de
13 de julho, em particular no que se refere as caracteristicas préprias das ESNL, conforme

explicitado no ponto 1.5 e seguintes (Anexo ao DL n.° 158/2009, de 13 de julho).

Trata-se de um modelo de normalizagédo assente mais em principios do que em regras explicitas
e que se pretende em sintonia com as normas IAS/IFRS emitidas pelo IASB e adotadas pela UE,
bem como coerente com a Diretiva Contabilistica n.° 2013/34/UE, de 26 de junho, do Parlamento
Europeu e do Conselho, que constituem os principais instrumentos de harmoniza¢cdo no dominio

contabilistico da UE (www.cnc.min-financas.pt, 2016).

As IFRS séo normas e interpretacfes adotadas pelo IASB. Compreendem: (a) IFRS; (b) IAS; e
(c) Interpretacbes desenvolvidas pelo International Financial Reporting Interpretations

Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC). O SNC assimila a

1 A luz do DL 98/2015, 2 de junho «1.5 — A disseminacdo de ESNL e o importante papel e peso que
desempenham na economia justificam que se reforcem as exigéncias de transparéncia relativamente as
atividades que realizam e aos recursos que utilizam, nomeadamente através da obrigagdo de prestarem
informacao fidedigna sobre a gestéo dos recursos que Ihes sédo confiados, bem como sobre os resultados
alcancados no desenvolvimento das suas atividades».
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transposicdo da Diretiva Contabilistica da UE, e é composto pelos seguintes elementos

fundamentais que se enunciam:

» Estrutura Conceptual (EC);

> Bases para a Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras (BADF);

» Modelos de Demonstrac¢des Financeiras (MDF);

» Cddigos de Contas (CC);

» Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF);

» Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Pequenas Entidades — NCRF - PE);

» Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Entidades do Setor ndo Lucrativo
(NCRF - ESNL);

» Norma Contabilistica para Microentidades (NC — ME ou NCM);

» Normas Interpretativas (NI).

Para uma melhor interpretacdo sobre os principais normativos contabilisticos em Portugal, sera
retratado no paragrafo seguinte, de uma forma resumida, as suas aplicacdes tendo em conta as

diferentes entidades.

Nas BADF, encontram-se 0s requisitos globais conducentes a assegurar a comparabilidade das
DF da propria empresa em diferentes periodos, e de outras empresas. Estao publicados modelos
de balanco, demonstracdo dos resultados (por naturezas e por fungBes), demonstracdo das
alteracdes do capital proprio, demonstracéo dos fluxos de caixa e anexo, e modelos simplificados
das referidas DF (Amorim, 2010).

O CC abrange o quadro sintese das contas, o proprio cédigo de contas (lista das contas) e as
notas de enquadramento (DL n° 98/2015, de 2 de junho).

As NCRF resultam da adog¢éo das IAS/IFRS adotadas na UE, considerando o tecido empresarial
portugués e tratam o reconhecimento, a mensuracgéo, a divulgacéo, outros aspetos particulares

da entidade e outros acontecimentos (Amorim, 2010).

A NCRF-PE resume os principais aspetos de reconhecimento, mensuragéo e divulgacao obtida
das NCRF, considerados como requisitos minimos a aplicar as PE, assim como para as NCM e
ESNL.

Ja as NI tém como objetivo principal esclarecer e/ou orientar sobre as restantes que integram o
SNC.

Deste modo, as DF serdo elaboradas tendo como base as IAS, as NCRF, as NCRF-PE, para
entidades de menor dimens&do e com menores hecessidades ou exigéncias de relato financeiro,
as NCM designadas de ME ou ESNL. Na Tabela 1, que se segue, faz-se 0 resumo sobre as
principais NC e as suas aplicag6es tendo em conta os diversos normativos mencionados no

trabalho.
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Tabela 1 - Aplicacdo de Normas Contabilisticas.

Norma Contabilistica Aplicagéo

NIC/IAS (Normas internacionais

adotadas diretamente pela UE) Entidades cotadas, setor financeiro e setor segurador

Entidades sem titulos a negociacao;

Contas consolidadas;

Contas Individuais

PE (que ndo integrem consolidag&o);

N&o sujeitas a certificagcdo legal de contas e ndo
ultrapassem 2 dos seguintes limites:

- Total de balango: € 4000.000

- Total de rendimentos: € 8.000.000

- N° trabalhadores: 50

ME (que nao integrem consolidagéo);

Nao sujeitas a certificacéo legal de contas e ndo
ultrapassem 2 dos limites no exercicio anterior:
- Total de balango: € 350.000

- Volume de negdcios liquido: € 700.000

- N.° trabalhadores: 10

NCRF (SNC portugués elaborado com base
nas normas do IASB, adotadas pela UE)

NCRF-PE (Norma simplificada para as PE)

NC-ME (Norma para ME)

ESNL (Norma Contabilistica e de Relato
Financeiro para as Entidades do Setor Ndo
Lucrativo)

Entidades que prossigam, a titulo principal, atividades
sem fins lucrativos.

Fonte: Adaptado de DL_98/2015, de 2 de junho

Tendo em vista uma maior aproximacao aos critérios criados pelo normativo internacional IASB
(IAS/IFRS), e tendo em conta as diferentes necessidades de relato financeiro do tecido
empresarial portugués, no sistema normativo portugués foi definido um conjunto de normas
adaptadas (Tabela 2) e a respetiva ordem para a sua aplicacdo em funcéo das quais se regem
ou se orientam. Com um sistema mais hierarquizado e adaptado em diferentes niveis, as NIC/IAS
/IFRS, as NRCF, as NCRF-PE, NC-ME e a NCRF-ESNL, mas que partilham da mesma filosofia,
0S mesmos conceitos, principios orientadores e regras técnicas garantido, assim, um sistema
coerente e capaz de garantir um relato financeiro mais aproximado e coerente ndo sé entre si

como com o normativo IASB (Morais, 2013).

A Tabela 2 apresenta, por ordem cronolégica, a legislagdo que constitui o SNC, bem como o seu
contelildo consoante a sua criagdo e aplicacdo atendendo as diferentes necessidades de relato

financeiro do tecido empresarial portugués.
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Tabela 2 - Normativo SNC em Portugal.

Normativo legal Contetdo

Criac@o do SNC e dmbito de aplicacéo.

o .
n.® 158/2009, de 13 de julho Revogacédo do POC e legislagcdo complementar

DL n.° 35/2010, de 2 de setembro Aprova o regime contabilistico para ME

n.° 36-A/2011, de 9 de marco Aprova o regime contabilistico para ME e para as

ESNL
Lei n.° 20/2010, de 23 de agosto Alarga o conceito de PE
n.° 35/2010, de 2 de setembro Regime especial para ME
n.° 986/2009, de 7 de setembro MDF
n.° 1011/2009, de 9 de setembro CC
Portaria n.° 104/2011, de 14 de marco MDF para ME
n.° 105/2011, de 14 de marco MDF para as ESNL
n.° 106/2011, de 14 de marco CC especifico para as ESNL
n.° 107/2011, de 14 de marco CC especifico para ME
n.° 8254/2015, de 29 de julho EC
n.° 8256/2015, de 29 de julho NCRF
) n.° 8257/2015, de 16 de julho NCRF-PE
Avisos -
n.° 8258/2015, de 29 de julho NI
n.° 8255/2015, de 29 de julho NCRF-ME
n.° 8259/2015, de 29 de julho NCRF-ESNL

Fonte: Adaptado de www.cnc.min-financas.pt

Tendo por base a evolu¢do do normativo contabilistico em Portugal, apresentada na Tabela 2,
constata-se que o esforco para a harmonizacdo contabilistica tanto a nivel internacional como
nacional teve como objetivo fundamental a eliminagdo dos problemas com a diversidade
contabilistica, visando um sistema que seja aceite mundialmente para que as empresas locais
preparem as suas DF e assim melhor acedam aos mercados de capitais internacionais e
simultaneamente contribuam para a sua eficiéncia e informacao. Para o efeito, foram criados DL,
Leis, Portarias e Avisos com o intuito de responder as diferentes situacbes do contexto

empresarial portugués.

A crescente internacionalizacdo dos mercados, cada vez mais exigentes quanto a informacao
financeira e ao papel dinamizador do IASB no processo de harmonizagéo, levou ao
reconhecimento da qualidade e consequentemente aceitacdo das IAS/IFRS nos mercados

financeiros a nivel internacional (Almeida, 2010).
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A Tabela 3 apresenta as 28 NCRF que se enquadram no SNC e a respetiva origem, ou seja, a
indicacdo do normativo contabilistico internacional e do normativo nacional vigente

anteriormente.

Tabela 3 - Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro e a sua aplicacéo.

NCRF i i i
. o IAS/ Capitulo Capitulo Capitulo DC(POC)

N° Descri¢éo IFRS NCRF-PE NCM ESNL

1 Estrutura e Contelido das Demonstrag6es Financeiras IAS 1 3 4 4 DDcclgoe

2 Demonstracéo de Fluxos de Caixa IAS 7 - - - DC 14

3 Adocgdo pela primeira vez das NCRF IFRS 1 4 5 5 -

4 PoI|t|ca_s’C_ontab|I|st|cas, Alteracdes nas Estimativas IAS 8 5 6 6 DC 8
Contabilisticas e Erros

5 Divulgacao de Partes Relacionadas IAS 24 - - - -

6 Ativos Intangiveis IAS 38 6 8 8 -

7  Ativos Fixo Tangiveis IAS 16 7 7 7 DC 16
Ativos Nao Correntes Detidos para Venda e Unidades

8 SO - IFRS 5 - - - -
Operacionais Descontinuadas

9 Locacgdes IAS 17 8 9 9 DC 25

10 Custos de Empréstimos Obtidos IAS 23 9 10 10 -

11 Propriedades de Investimento IAS 40 - - - -

12 Imparidades de Ativos IAS 36 - - - -

13 Interesses em Empreendimentos Conjuntos e IAS 28 ) ) ) DC9e
Investimentos em Associadas e3l DC 24

14 Concentrac¢des de Atividades Empresariais IFRS 3 - - - DC1

15 Investimentos em Subsidiarias e Consolidacédo IAS 27 - - - DC6

16 Exploracéo e Avaliacdo de Recursos Minerais IFRS 6 - - - -

17 Agricultura IAS 41 10 - - -

18 Inventarios IAS 2 11 11 11 -

19 Contratos de Construgéo IAS 11 12 - - DC3

20 Rédito IAS 18 13 12 12 DC 26
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos )

21 Contingentes IAS 37 14 13 13

5, Contabilizago dos Subsidios do Governo e IAS 20 15 14 14 )
Divulgagao de Apoios do Governo

23 Os Efeitos de Alteragcdes em Taxas de Cambio IAS 21 16 15 15 DC 21

24 Acontecimentos Ap6s a Data do Balanco IAS 10 - - - -

25 Impostos Sobre o Rendimento IAS 12 17 16 16 DC 28

26 Matérias Ambientais 18 - - DC 29

27 Instrumentos Financeiros I'Aé%_?;z' 19 17 17 DC 17

28 Beneficios dos Empregados IAS 19 20 18 18 DC 19

Fonte: Adaptado de www.cnc.min-financas.pt

No ponto seguinte, apresenta-se, de forma breve, o conceito de QIF e as diferentes formas de a
aferir, bem como a relagdo que possa existir entre a QIF e o respetivo nivel de normalizagao

contabilistico adotado pelas empresas.
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1.3. Qualidade da Informacéo Financeira

Uma vez apresentado o referencial contabilistico adotado pelas empresas portuguesas, procura-
se, no presente ponto, apresentar varias abordagens a QIF, de modo a estabelecer-se uma
possivel relagéo entre o nivel do referencial e a QIF.

1.3.1. Abordagens ao Conceito de Qualidade da Informacé&o Financeira

Na literatura ainda ndo existe uma definicdo clara nem consensual sobre o conceito de QIF
(Cepéda & Monteiro, 2020). Torna-se, pois, necessario precisar o entendimento a atribuir a
“‘qualidade” da informacao financeira. A literatura refere que dos diferentes elementos da
informacéo financeira, os resultados contabilisticos assumem o maior peso na avaliagcdo do
desempenho da empresa. O facto de haver ou ndo qualidade na informacéo contabilistica ndo é
independente, mas sim fruto de juizos de valor dos seus diversos utilizadores, dependendo das
necessidades, perspetivas e expetativas da pessoa que esté a avaliar essa potencial qualidade
(Mestre, 2013). Dai que muitas vezes se associe a QIF a qualidade dos resultados e se analise
a existéncia de manipulacdo dos resultados (Carmo, 2013). As definicbes mais comuns na
literatura sobre manipulacdo dos resultados s&o as seguintes:
- A manipulacdo de resultados pode ser definida como a divulgagdo de informacdes
financeiras ndo confiaveis para influenciar as partes interessadas na tomada de deciséo,
obtendo beneficios apenas para a empresa e/ou para 0s gestores da mesma (Stolowy &
Breton, 2004).
- A manipulacéo de resultado ocorre quando os gestores, no ato da preparacéo de informacao
financeira ou estruturacéo das transacdes, utilizam o seu julgamento para enganar alguns
utilizadores quanto ao verdadeiro desempenho econémico da empresa ou para influenciar o
resultado de determinados contratos cuja execu¢do depende da informagdo contabilistica
(Healy & Wahlen,1999).

Adicionalmente, e segundo Ronen e Yaari (2010), € provavel detetar na literatura trés graus de
conceito de manipulagéo de resultados: (a) “claro”; (b) “cinza” e (c) “opaco”. De acordo com a
pesquisa destes autores, na perspetiva “clara”, a flexibilidade do sistema contabilistico & utilizada
pelos gestores para revelar informacdes privadas sobre os fluxos de caixa futuros. A perspetiva
“cinza” refere-se a um tratamento contabilistico oportunista, que melhora a reputacéo do gestor
e torna a empresa economicamente mais eficiente. Por fim, na perspetiva dos autores, ainda é
identificavel na literatura uma perspetiva “opaca”. Este conceito refere-se a pratica de truques

que distorcem a transparéncia das DF.

1.3.2. Diferentes Formas de Aferir a Qualidade da Informacgéo Financeira

A literatura tem vindo a oferecer um leque variado de metodologias para aferir ou medir a QIF.

De entre a mais usadas em investigacao empirica referem-se, a titulo de exemplo, as baseadas
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nas propriedades dos resultados, como a persisténcia e a capacidade de previsdo dos mesmos
(Cohen, 2003), e as baseadas na autonomizacdo da parte discricionaria dos accruals Jones
(1991), Smoothness por (Eckel, 1981),Conservatism (Basu, 1997), Value Relevance (Holthausen
& Watts, 2000) e o Earnings Response Coefficient (Ball & Brown, An Empirical evaluation of
accounting income numbers, 1968) . Apoés realizada uma breve alusdo as formas mais utilizadas
na literatura para aferir a QIF, desenvolve-se a metodologia de detecdo da manipulacdo dos
resultados baseadas nos accruals, segundo o modelo de Jones (1991), dado que sera a

metodologia usada na parte empirica desta dissertacao.

Segundo os autores Dechow e Schrand (2010), a medi¢do da qualidade de resultados com base
nos accruals pressupfe que estes integram duas componentes: a componente normal (também
referidos por accruals normais ou ndo discricionarios) que capta os ajustamentos que refletem a
atividade e o desempenho da empresa; e a componente anormal (igualmente designados por
accruals anormais ou discriciondrios), que capta a discricionariedade do gestor, nomeadamente,
praticas de manipulacdo dos resultados, bem como erros ndo intencionais associados a

aplicacdo das NC.

Como referido, a literatura propde algumas formas de aferir ou medir a QIF, pelo que seréo
posteriormente, de uma forma resumida, apresentados alguns dos principais modelos
desenvolvidos no &mbito da problematica em andlise. Importa separar o modelo de accruals da
sua componente normal e anormal. Contudo, a formacao de accruals é representada através do
modelo de regresséo linear, onde as variaveis explicativas traduzem um conjunto de fatores que
determinam os accruals normais?. Os accruals normais séo obtidos a partir dos valores ajustados
do modelo e os accruals anormais ou discricionarios sdo dados pelos seus residuos (£i,t)
(Dechow & Watts, 2010).

Os modelos de accruals tém a sua génese no trabalho de Jones (1991), sendo que o modelo de
detecdo de manipulacdo dos resultados que a autora propde passou a ser conhecido pelo seu
nome (Carmo, 2013). A Tabela 4 apresenta o modelo de Jones (1991) e os modelos que surgiram
posteriormente baseados no modelo inicial de Jones (1991), ao qual introduziram algumas

mudancas de forma a melhorar algumas criticas apresentadas ao modelo de Jones (1991).

2 Accruals normais — trata-se do método mais comum utilizado para medir a manipulagio dos resultados.
Esse método consiste na estimativa de um modelo de previsdo n&o discricionario, calculando previsGes
anormais como diferenca entre os acréscimos totais reais e o valor esperado dos acréscimos de acordo o
modelo estimado (Dechow & Watts, 2010).
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Tabela 4 - Modelos de Accruals

Modelo de Jones (1991)
ATi, t =x +L1AVNi, t + B2 + AFTi, t + ¢i, t

Modelo de Jones com a modificagdo proposta por Dechow et al. (1995):

ATi, t =x +B1(AVNi,t — ACRi, t) + B2AFTi, t + i, t

Modelo de Jones com a modificacéo proposta por Kothari et al. (2005):

ATi,t = +B1(AVNi, t — ACRi, t) + B2AFi, t + B3ROAI, t + €i, t

Modelo de Dechow e Dichev  com a  modificacdo  proposta  por McNichols
(2002):

ACPi,t =x +B1FCOi,t — 1 + B2FCOi,t + B3FCOi,t + 1 + BAAVNI, t + BSAFTI, t + €i, t

Modelo de Francis et al. (2005a):

o(e,,t) = a+ A1DIM, t + A20(FCO), T + A3d(VN)i, T + Adlog(Ciclo)t, T + A5Negt, T + 11, T

Modelo de Dechow et al. (2012):

ACPi,t =x +bPARTi,t + cPARTRI, t + kaXk, it +eit
K

Fonte: Adaptado de Carmo (2013)
Onde:

AT- Accruals totais; AVN — Variacdo do volume de negdcios; AFT — Ativos fixos
tangiveis; ACR — Varia¢do nas contas a receber; ROA — Récio de rendibilidade dos
ativos (resultado liquido do periodo/total do ativo); ACP — Accruals de curto prazo;
FCO - Fluxo de caixa das atividades operacionais; £i Residuos dos modelos; 7 —
indice que representa o tempo; « — indice que representa a empresa; o (e, t) — Desvio
Padrao dos residuos do modelo de Dechow e Dichew com a modificacdo de
McNichols (2002), ao longo dos anos t-4 a t, DIM — Dimenséo da empresa, medida
pelo logaritmo do total do ativo; o(FCO) — Desvio Padrdo do fluxo de caixa das
atividades operacionais ao longo dos ultimos 10 anos; o(VN) — Desvio Padrdo do
volume de negécios ao longo de 10 anos; log(Ciclo) — Logaritmo da duracéo do ciclo
de exploracdo; Neg — Proporcéo de anos com resultados negativos nos ultimos anos
10 anos; Ti,t — Residuos do modelo de Francis et al. (2005a). PART — Variavel
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dicotémica que assume o0 valor 1 nos periodos em que se assume ter ocorrido a
manipulacdo dos resultados e assume o valor 0, nos restantes periodos; PARTR —
Variavel dicotdmica que assume o valor 1 nos periodos em que se assume o valor 0,
nos restantes periodos; Xk — Representa o conjunto de k variaveis de controlo do

modelo de accruals utilizado (Carmo, 2013).

De entre os modelos apresentados na Tabela 4, esta 0 modelo de Jones (1991) o mais utilizado
para a analise de manipulacdo de resultados. As variaveis explicativas do modelo de Jones
(1991) sédo a variacao do volume de negécios e o nivel de ativos fixos tangiveis. A variacédo do
volume de negdécios controla o efeito que as alterac6es no nivel de atividade da empresa
originam nos accruals totais, através da variacdo do fundo maneio. O nivel de ativos fixos
tangiveis controla o efeito das deprecia¢cées nos accruals totais, considerando que as mesmas
traduzem accruals normais, ou seja, o reconhecimento e mensuracao das deprecia¢gbes ndo é
afetado pela discricionariedade do gestor, onde traduzem a componente anormal ou

discricionéria dos accruals totais (Carmo, 2013).

1.3.3. Relacéo do Nivel de Referencial Contabilistico com a Qualidade da
Informagéo Financeira

Com a adogéo das IFRS, para os normativos nacionais, um dos objetivos era a diminuicdo da
manipulacdo dos resultados. Alguns estudos foram realizados tendo por base este objetivo.
Porém, as conclusées ndo sdo unanimes pois, alguns desses estudos consideram que, com a
adocdo das IFRS, houve uma diminui¢cdo de accruals discricionarios (Markus, 2014). Outros
estudos relatam que nédo houve alteracdo (Goncharov, 2006), havendo ainda outros a revelarem
que houve um aumento dos accruals discricionarios (Van, 2005).

Os apoiantes da harmonizacao contabilistica defendem que a adog¢éo rigorosa e transparente
das normas permite a tomada de decisdes com base em informacédo mais fidedigna, de mais
facil leitura e de melhor qualidade, havendo uma diminuicdo da assimetria de informacao,
reduzindo o problema da sele¢do adversa, com a possibilidade de comparar empresas de
diferentes paises (Ball, 2006; Pereira et al., 2009).

Como referem Pereira et al. (2009), a harmonizagcdo pode permitir que diferentes sistemas
contabilisticos se posicionem de forma a eliminar métodos ndo recomendados e, ao mesmo

tempo, a unificar alguns desses métodos.

O avanco da harmonizacé@o contabilistica empreendido pelo IASB envolveu o retrocesso dos
modelos patrimonialistas que visam a protecdo dos credores e modelos de base fiscal para
modelos baseados no paradigma da utilidade, cujo objetivo é a producao de informacéo Util para
a tomada de decisbes. Em conformidade com a orientacdo do IASB, a literatura tem seguido o
paradigma da utilidade como sinénimo de qualidade da informac&o contabilistica (Martins, 2007;

Lopes, 2012). Segundo Jermakowicz (2004) com a adoc¢ao das IFRS, varios sao os autores que
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sugerem a diminuicdo das assimetrias na informacéo financeira® e o aumento da qualidade,
fundamentado no relato financeiro mais orientado e focado no apuramento do lucro econémico

e menos no lucro fiscal.

Apesar de todos os esfor¢os para melhorar as normas, desde a aplicacéo definitiva das IAS, a
discusséo tem procurado aferir em que medida a sua utilizagdo aumenta ou ndo a QIF (Gray et
al., 2015). Nesta linha de investigacao, a literatura apresenta pelo menos duas razdes para que
a aplicacao das IFRS nem sempre foi sinbnimo de maior qualidade, tais como: 1- o facto de nédo
limitar o livre arbitrio dos gestores pode levar a esconder factos que seriam determinantes para
perceber o real desempenho econémico-financeiro da empresa; 2- a flexibilidade que rege

algumas normas pode ser indutora de manipulacéo de resultados, o que reduz a QIF.

Neste sentido, é importante realgar a existéncia de uma relacdo entre a QIF e a dimens&o das
empresas e, consequentemente, o nivel de referencial contabilistico adotado por estas. Como o
sistema empresarial portugués é composto maioritariamente por PME, caracterizadas por uma
elevada concentracdo da propriedade e gestéo, tende a existir uma relagéo positiva entre a QIF
e a dimensao das empresas e, consequentemente, o nivel de referencial contabilistico adotado.
Segundo Pires et al. (2020), a estrutura do proprio normativo, ao oferecer um conjunto de normas
de aplicacdo vertical, seguindo no essencial o critério que faz depender da dimensao, deixa
evidente a existéncia dessa relacéo.

1.4. O Setor da Restauragcdo em Portugal

Tendo em atencdo a pergunta de partida, para a elaboracdo da componente empirica desta
investigacdo, escolheu-se como objeto de estudo um universo de empresas do setor da
restauracdo e similares, devido a importancia que este setor assume para a criagcao de riqueza
da economia regional e nacional, bem como de emprego. Por conseguinte, para uma maior
compreensd@o acerca da aplicacdo pratica, esta subseccao procura apresentar uma breve
caracterizagao do setor da restauracéo e similares.

De acordo com a Classificagdo Portuguesa das Atividades Econdémicas (CAE), ao setor da
restauracdo e similares esta associado o codigo de atividade econémica 56, que se divide em
trés grupos: CAE 561 — Restaurantes; CAE 562 — Fornecimentos de refeicBes para eventos e
outras atividades de servico de refeicGes; CAE 563 — Estabelecimentos de bebida (INE, 2007,
2020).

3 A assimetria da informac&o — consiste na existéncia de um equilibrio na obtenc&o de informacées, pelos
envolvidos em determinada negociacao comercial, que além de aferir a igualdade das partes na operacao,
pode influenciar o funcionamento do mercado (Rezende et al., 2015). Por outras palavras, pode ser
entendido como informagdes incompletas fornecidas pelo agente ao principal.
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De acordo com o DL n.° 10/2015, de 16 de janeiro, o qual estabelece a regulamentacdo dos
estabelecimentos de restauracdo e bebidas, refere no Capitulo I, artigo 2° que os
estabelecimentos de restauracdo s&o estabelecimentos destinados a prestar, mediante
remuneracgdo, servicos de alimentacdo e de bebidas no préprio estabelecimento ou fora dele.
Também os estabelecimentos de bebidas devem prestar, mediante remuneracgédo, servigcos de
bebidas e cafetaria no proprio estabelecimento ou fora dele. Segundo os dados da Central de
Balancos do Banco de Portugal (2023), em 2022, um total de 312.958 pessoas, com um volume
de negdcios de 17.370 milhdes de euros, 73,69% restauracdo existiam 52.055 empresas do setor
do alojamento, restauracao e similares no territério portugués, empregando. Em termos relativos,
0 segmento da restauracdo e similares representava 72,46% (37.717) das empresas; 62,07%

(194.253) do pessoal ao servigo; e 62,07% (10.781,2 milhdes de euros) do volume de negdcios.

Segundo a analise setorial do Banco de Portugal (2023), o setor do alojamento, restauracdo e
similares era composto, em 2016, por 41.089 empresas, apresentando um volume de negécios
no total de 10.026,2 milhdes de euros. Deste universo, 33.494 (81,52%) empresas pertenciam
ao segmento da restauracdo e similares, tendo gerado 62,76% (6.292,5 milhdes de euros) do
volume de negdcios do setor. Acresce ainda que, com base no critério de classes de dimensao,
em 2022, o setor da restauracdo e similares em Portugal era constituido por 87,18% de
microempresas, 11,48% de pequenas empresas, 1,23% de médias empresas e 0,12% de
grandes empresas. Os valores relativos a 2016 situavam-se nos 89,76% para as microempresas,
9,58% pequenas empresas, 0,60% médias empresas e 0,07%, grandes empresas (Banco de
Portugal, 2023).

Segundo Sim&o (2014) a restauracdo nao é um setor homogéneo, pois as empresas diferem de
acordo com o tipo de contrato e a qualificacdo do pessoal. Acresce ainda que a progresséo de
carreira nas empresas de restauracdo também é dificil porque a maioria dos empregos é em

regime de part-time, sazonal ou temporario.

Na seccdo seguinte apresenta-se a metodologia que permitirA responder a questdo de

investigacdo formulada.
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2. METODOLOGIA

Nesta secc¢do apresenta-se a metodologia que permitira responder a questdo de investigacéo e

a concretizagdo dos objetivos da mesma.
2.1. Objetivos e Hipotese de Investigacéao

Com a presente dissertacao pretende-se aferir se 0 nivel do referencial contabilistico adotado
pelas empresas portuguesas e, em particular, do setor da restauracéo e similares, influéncia a
sua QIF. Deste modo, a questdo de investigacdo que se coloca é a seguinte: de que forma o
nivel contabilistico adotada pelas empresas influencia a sua QIF. Para a concretizacdo do
objetivo, serdo recolhidos dados econdmico-financeiros de empresas portuguesas classificadas
com o CAE 56 — Restauragédo e similares - constantes da base de dados SABI, para o periodo

compreendido entre 2016 e 2021.

Conforme referido na secédo anterior, a divulgacdo de informagéo por parte das empresas é
fundamental para que os gestores atuem de forma mais eficiente. Esta informagéo é divulgada
principalmente através das DF que, sendo construidas com base num conjunto de normas
contabilisticas com aceitacdo generalizada, procuram representar a verdadeira posicdo
financeira da empresa, os resultados das suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa. Diversos
estudos documentam a importancia das NC, mas poucos estabelecem uma relacdo entre a
qualidade das NC e a QIF divulgada (Yu, 2005).
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A semelhanca do tecido empresarial portugués, o setor da restauracéo é composto por entidades
de dimenséo diversa, que vao desde as entidades com valores mobiliarios cotados, a que
correspondem as maiores exigéncias e necessidades de relato financeiro, até as pequenas e
microempresas, a quem basta um regime simplificado. Espera-se, assim, com este trabalho,
estudar os diferentes niveis de normalizacdo contabilistica que, em conformidade com a
estrutura do tecido empresarial portugués e, em particular, do setor da restauragéo, apresentam
diferentes niveis de necessidades de relato financeiro.

Determinados autores argumentam que a aplicacdo de regras contabilisticas pode tornar mais
dificil a manipulacdo dos resultados (Leuz et al.,, 2008). Em geral, as NC sdo um pouco
adaptaveis, o que permite aos gestores escolher as informacdes financeiras a divulgar de acordo
com o que sabem sobre as operacdes da empresa como forma de aumentar o valor das
informacgdes contabilisticas. Contudo, tal flexibilidade cria condi¢cdes para o seu uso indevido,
permitindo aos gestores manipularem os resultados (Ronen & Yaari, 2010). Assim, e tendo em
conta o objetivo geral do estudo, definiu-se a seguinte hipétese de investigacéo:

H1: A QIF esta positivamente relacionada com o nivel de referencial contabilistico adotado pelas
empresas. De acordo com a generalidade da literatura consultada, a QIF muitas das vezes é
influenciada pelo nivel referencial contabilistico adotado, mas também muitas das vezes a
dimensdo da empresa influencia a QIF adotada pela mesma. Por esta razdo, optou-se pela
introducdo dessa variavel no modelo utlizado no estudo como forma de determinar a sua
influéncia sobre a QIF. No sentido de dar resposta aos objetivos deste estudo, optou-se por
replicar o Modelo de Jones (1991), segundo o qual se procura aferir a QIF pela via dos accruals
anormais ou discricionarios. Por conseguinte, usando os accruals anormais como proxy da QIF,
foi aplicado o modelo de regressao linear, da autoria de Jones (1991), cujas variaveis explicativas
representam os fatores determinantes dos accruals normais e os residuos representam os

accruals anormais.

2.2. Modelos de Anélise

2.2.1. Modelo de Jones

O modelo de Jones (1991), como na seg¢édo anterior se referiu, € um dos modelos mais utilizados
na literatura para aferir a qualidade dos resultados, ou seja, a QIF. O modelo permitir efetuar
uma divisdo dos accruals totais (AT) em accruals normais, ou accruals ndo discricionarios (NAC),
e accruals anormais ou accruals discricionarios (DAC), sendo que os NAC captam a atividade
normal e o desempenho da empresa, enquanto os DAC permitem detetar a manipulacdo de
resultados e determinar a QIF, e podem ser obtidos através dos residuos do modelo [1] (Carmo,
2013).

De acordo com o modelo de Jones (1991), os AT sdo dados pela seguinte expresséo:
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ATi,t = a + ﬁlAVNi,t + ﬁZAFTi,t + gi,t [1]

Onde VN é o volume de negdcios e AFT o valor dos ativos fixos tangiveis. Quanto maior o valor
dos residuos, maior sera o valor dos DAC e consequentemente menor sera a QIF (Hribar &
Nichols, 2007). Para efeitos do presente trabalho, utilizar-se-a o valor absoluto dos |[DAC| como

proxy da QIF.

2.2.2. Modelo Global

O modelo econométrico, estimado por Ordinary Least Squares (OLS) que permitira testar a
relagdo pretendida tera como variavel dependente a QIF, ou seja, os |DAC|, aferida através do
modelo [1], e como principal variavel explicativa o nivel de referencial contabilistico adotado pela
empresa, de acordo com os critérios definidos no SNC. Assim, o0 modelo global a utilizar sera o

seguinte:

|DAC|;¢ = B1NC;y + BoIRCD;, + B3IDADE;, + B,DFJ;; + BsDIMP;, + XBsDANO;, [2]
+ gi,t

Em que:

|IDAC]|;; = Accruals discricionarios da empresai no ano:, obtidos através do modelo de Jones
(1991) [1];

NC;; = Nivel de normalizagéo contabilistico, segundo o SNC, aplicado a empresai no anot.
IRCD;, = Valor do imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas da empresa no ano,
deflacionado pelo ativo total,

IDADE; , = Idade da empresai no anot, deflacionado por pelo ativo total;

DFJ;, = Variavel dummy que assume o valor 1 se a empresai no ano: € uma sociedade anénima,
o0 valor 0 caso contrario;

DIMP; . = Variavel dummy que assume o valor 1 se a empresai no ano: tem atividade importadora
ou exportadora, o valor 0 caso contrario;

ZDANO;, = Conjunto de variaveis dummy que assumem o valor 1 se a observacgéo pertence a
um determinado ano (2018, 2019, 2020 e 2021).

g = Termo de erro que obedece as hipdteses classicas dos modelos estimados por OLS.

Quanto ao sinal esperado para cada variavel introduzida no estudo, primeiramente tem-se os
IDAC| como variavel dependente. Quanto a esta espera-se que seja negativo, pois € 0 que
pretende demonstrar. No entanto, a relacéo entre a QIF e o NC deve ser interpretada de forma
inversa, uma vez que quanto menores forem os DAC melhor sera a QIF. Esta relagéo esperada
vai de encontro a outros estudos que referem que quanto melhor a QIF maior é o nivel de

normativo contabilistico adotado pela empresa.

Quanto ao sinal das variaveis DFJ, DANO este também se espera que seja negativo uma vez

que aquilo que se pretende demonstrar € que as empresas que adotam diferentes formas
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juridicas e tenham menos tempo de vida tendem a ter menor QIF. Por outro lado, espera-se que
o sinal das variaveis IRCD, IDADED e DIMP seja positivo, pois as empresas que tenham maior
capacidade de cumprir com os gastos, mais tempo de vida e que sejam de maior dimenséo

tendem a ter uma melhor QIF.

A variavel que identifica o nivel de normalizagédo contabilistica adotado pela empresa (NC) é
organizada em quatro niveis. Assim: Nivel 1- Corresponde ao normativo que é aplicado as
empresas devem adotar a NC-ME; Nivel 2- Corresponde ao normativo que é aplicado as
empresas devem adotar a NCRF-PE; Nivel 3- Corresponde ao normativo que é aplicado as
empresas devem adotar as NCRF; Nivel 4 - Corresponde ao normativo que é aplicado as

empresas devem adotar as IAS/IFRS.

2.3. Selecao da Amostra

A amostra foi selecionada a partir do conjunto de empresas portuguesas com informacao
disponivel na base de dados SABI, uma vez que contém uma vasta quantidade de informagéo
contabilistica de empresas nacionais. Optou-se pelo setor da restauracéo e similares pelo facto
de ser um setor com muita representatividade no pais e por ter sofrido um impacto significativo
com a COVID-19.

A amostra recorre a rubricas do balanco, da demonstracdo dos resultados e outra informacéo
disponivel, tal como tipo de sociedade, idade da empresa e a existéncia ou ndo de atividade

importadora/exportadora.

Conforme mencionado anteriormente, os dados financeiros necessarios para o estudo foram
obtidos a partir da base de dados SABI das empresas que possuem o CAE 56 — Restauragéo e
similares. Assim, foi possivel selecionar inicialmente uma amostra de 28.057 empresas ativas
para os anos de 2016 a 2021, coletando num total de 140.425 observacbes. A amostra
comtempla um conjunto de empresas com diferentes formas juridicas adotadas em Portugal tais
como: entidade estrangeira, sociedade anénima, sociedade por quotas e sociedade unipessoal
por quotas. Com o calculo da variacdo das variaveis utilizadas para estimagdo dos DAC, o
estudo passou a ter 99.230 observagfes. Por Ultimo, e apés as eliminacSes das outliers da
variavel |DACA| a -2% e +2%, conforme apresentado na Tabela 5, obtiveram-se 96.254

observacgfes empresa-ano que correspondem a amostra final.

23



Tabela 5 - Selegcao da Amostra.

Descricéo

N.” de Observagdes

N.° de empresas — CAE 56 - disponiveis na base de dados
SABI para o periodo 2016-2021.

28.057

N.° de observagdes empresa-ano apds o calculo da variagédo
das variaveis utilizadas para estimagdo dos accruals
discricionarios. Foram também eliminadas algumas
observagdes em falta.

99.230

N.° de observagbes empresa-ano apds as eliminagdes dos
outliers da variavel |DAC| a -2% e +2%.

96.254

Fonte: Elaboracéo prépria

24



3. RESULTADOS

Nesta se¢do serdo apresentados os resultados empiricos obtidos através da aplicacdo da
metodologia descrita anteriormente. Numa primeira fase, apresentam-se as estatisticas
descritivas, seguida das corela¢des e, por fim, os principais resultados empiricos obtidos através

da estimag&o dos modelos apresentados na sec¢ao anterior.

3.1. Estatisticas Descritivas

A Tabela 6 apresenta uma descricdo abrangente das varidveis mais importantes para a
estimacéo do modelo [2] bem como da variavel que resulta da implementacdo deste. Em termos
médios as empresas da amostra apresentam um total de ativo (AT) ligeiramente superior a 260
mil euros, um volume de vendas e prestacdo de servicos (VPS) aproximadamente de 335 mil
euros e uma média de 8,6 empregados (EMP). Como cada umas das variaveis tem um desvio
padrdo maior de que a média, a analise das estatisticas descritivas mostra que todas as variaveis

apresentam uma alta volatilidade.

Tabela 6 - Estatisticas Descritivas.
Painel A — Variaveis do Modelo [1] e Gerais

Variaveis n Minimo Maximo Média Desvio padrao
VPS 96.254 0 143.797.512,58 334.836,26 2.095.653,13
AT 96.254 0,01 200.924.697,13 261.646,37 2.095.833,31
EMP 96.254 0 4.39 8,620 56,87
INV 96.254 5,2E-09 0,022 0,00 0,000
AFTD 96.254 0 132,039 0,418 1,295
VVPSD 96.254 -91,212 473,896 0,423 4,655
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Painel B — Variaveis do Modelo [2]

Variaveis n Minimo Méaximo Média Desvio padrao
IDAC| 96.254 0,027 18,369 1,426 1,816
IRCD 96.254 -2,548 10,393 0,024 0,100

IDADED 96.254 0,882 1,000 0,991 0,008

Painel C- Varidveis Categoéricas Modelo [2]

Variaveis Frequéncia %

Quotas 0 95.478 99,20

DFJ -
Anénima 1 776 0,80
P SA/IMP/EXP 0 48.019 49,90
CA/IMP/EXP 1 48.235 50,10
1 86.016 89,40
2 5.494 5,70

NC

3 4,548 4,70
4 196 0,20

Nota: 1) Defini¢do das varidveis: VPS — Vendas e prestagdo de servicos; AT — Ativo total; EMP — Nimero
de empregados; INV- Inverso do ativo total.1; AFTD — Ativo fixo tangivel deflacionado pelo ativo total.;
VVPSD - Variacdo das vendas e prestacdo de servigos entre t e +.1 deflacionado pelo ativo total.1 ; [DAC] -
Valor absoluto dos accruals discricionarios estimados através do Modelo [1]; IRCD — Imposto sobre o
rendimento das pessoas coletivas do ano deflacionado pelo ativo total.1 ; IDADED — Idade da empresa
deflacionada pelo ano 2021; DFJ — Variavel dummy que assume o valor 1 se a empresa é uma sociedade
anonima, o valor 0 caso contrario ; DIMP — Varidvel dummy que assume o valor 1 se a empresa tem
atividade importadora ou exportadora, o valor 0 caso contrario; NC — Nivel de normalizacédo contabilistico,
segundo o SNC.
Fonte: Elaboracao propria

Ainda relativamente ao Painel A, e no que concerne as variaveis independentes do Modelo [1],
salienta-se o valor médio de AFTD de 0,418 e do desvio padréo de 1,295, a qual demonstra uma
fraca volatilidade. Ja a variavel VVPSD, com uma média de 0.423 e um desvio padrdo de 4.655,
revela uma volatilidade alta, uma vez que o desvio padrdo é superior & média. Por Ultimo tem-se
a variavel IDADED que apresenta uma média de 0,991% e um desvio padréo de 0,008, o que

demonstra uma fraca volatilidade.

No que concerne as variaveis apresentadas no Painel B, constata-se que a variavel |DAC]|
apresenta um valor médio de 1,426, proximo do seu desvio padrao, pelo que ndo revela grande
volatilidade. Por definicao, esta variavel deve apresentar média zero. A justificacdo para que tal
ndo aconteca reside no facto de terem sido eliminados os outliers a +/-2%. J& relativamente as
variaveis IRCD e IDADED, estas apresentam um valor médio menor do que 1, assim como o

desvio padrao, o que demonstra pouca volatilidade dessas variaveis.

Quanto as variaveis apresentadas no Painel C, de referir que a quase totalidade (99,20%) das
empresas da amostra sdo sociedades por quotas, face a apenas 0,08% de sociedades

andnimas, o que esta em linha com a dimensao das empresas. Em termos de empresas com
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atividade importadora/exportadora, verifica-se um equilibrio na amostra com cerca de 50% das
empresas com e sem atividade importadora/exportadora. Ja relativamente ao nivel de
normalizagdo contabilistica adotado, constata-se que 89,4% das empresas aplicam o nivel mais
baixo e que apenas cerca de 5% aplicam o nivel 2 e 0 mesmo se aplica ao nivel 3. Apenas 0,2%
sdo obrigadas a aplicar o nivel mais elevado. Conforme descrito no enquadramento tedrico.
Estes valores estdo em linha com a dimenséo das empresas e com a sua forma juridica. Embora
nao se encontre tabelado, o nimero de observacdes da amostra por ano oscila entre as 16.976
em 2017 e as 21.231 em 2021.

A Tabela 7 apresenta os coeficientes de correlacédo de Pearson para as variaveis utilizadas no
Modelo [2].

Tabela 7- Coeficiente de Correlagdo de Pearson.

IDAC| NC IRCD IDADED DFJ DIMP ANO17 ANO18 ANO19 ANO20 ANO21
IDAC] 1 .o038” 117" -0,004 -009" 074" 038" 4227 -068”  -212"  -160"
NC 1 010" -043" 207" -095" -0,006 006" 010 -007° -0,004
IRCD 1 021 -008" -,045" 042" 019" 028" -060% -025"
IDADED 1 -021% -018" -074%  -042°  -0,002 040 070"
DFJ 1 0,004 0006 0005 0,000 -0,004 -0,006
DIMP 1 009" -0,002 0,000 ,008° 0,002
ANO17 1 -,2247  -232"  -240" -246"
ANO18 1 -,243" -251" -258"
ANO19 1 -,260"  -,267"
ANO20 1 276"
ANO21 1

Notas: 1) As varidveis encontram-se definidas na Tabela 6; 2) (*) - Correlac&o é significativa a um nivel de
significancia de 5%; 3) (**) — Correlacd@o é significativa a um nivel de significancia de 1%; 4) N.° de
observacdes é de 96.254.
Fonte: Elaboracao propria

De acordo com a Tabela 7, e tendo em conta os critérios definidos por especialistas (Mardco,
2018), constata-se que as correlacbes entre as varidveis sdo fracas e genericamente
estatisticamente significativas, para um nivel de significAncia de 1%. Com isto, pode-se afirmar
que no Modelo [2] ndo devera sofrer de efeitos de multicolinearidade. Verifica-se também que a
variavel dependente do Modelo [2], |DAC|, apresenta uma correlagdo estatisticamente
significativa com todas as variaveis independentes, para um nivel de significancia de 1%, com
excegdo da variavel IDADED. A variavel independente, NC, considerada a principal variavel
explicativa, apresenta uma correlacdo negativa e estatisticamente significativa com a variavel
IDAC]|, o que se encontra em linha com o perspetivado na H1, ou seja, quanto menor o nivel de
NC adotado pela empresa menor a QIF da empresa. De salientar, e como anteriormente se

referiu, quanto maior o valor de [DAC| menor seréd a QIF da empresa.
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3.2. Analise e Discussao de Resultados

Esta subsecdo destina-se a apresentar, analisar e interpretar os resultados obtidos, numa
primeira fase, através da estimacao do modelo Jones (1991) para a ferir a QIF das empresas da
amostra e, numa segunda fase, estimar o modelo que permite testar a relacdo da QIF com o
referencial contabilistico de aplicacdo obrigatéria a cada empresa e de outras variaveis de

controlo.

3.2.1. Estimacdo da Qualidade da Informacao Financeira

Como se referiu na metodologia, a QIF é obtida através da estimagao, por ano, do Modelo [1] —
Modelo de Jones (1991). Assim, a varidvel |DAC| corresponde aos residuos do Moledo [1] e é

usada como proxy da QIF. Quanto maior for o valor de |[DAC|, menor sera a QIF.

No sentido de demonstrar que o valor dos |DAC]| é estatisticamente diferente de zero, recorreu-
se ao teste t-student. O teste t-student baseia-se em duas hipéteses, a hip6tese nula na qual u=0
€ a hipotese alternativa é na qual y#0, para um nivel de significancia (p-value) inferior a 5%. A

Tabela 8 apresenta os resultados desta analise teste t-student a variavel |DAC.

Tabela 8 - Teste Estatistico t-student - Variavel |DAC].

Indicadores do teste Valor (p-value)

Valor a testar 0,000
Média 1,426
Desvio Padréao 1,815
Estatisticas de t -610,613
p-value 0,000
n 96.253

Fonte: Elaboracao propria

Tendo em conta os resultados apresentados na Tabela 8, verifica-se que a hipétese nula é
rejeitada, uma vez o que o nivel de significancia (p-value) é inferior a 5% (0,000). Assim,
confirma-se a existéncia de accruals discricionarios entre as empresas que constituem a
amostra. Com estes resultados, pode concluir-se que existem empresas na amostra que usam

praticas de manipulacdo de resultados e, por conseguinte, apresentam uma menor QIF.
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3.2.2. Relacdo entre a Qualidade da Informacédo Financeira e o Nivel de
Referencial Contabilistico Adotado

Apés analisar as correlagcdes entre as variaveis apresentadas na subseccdo anterior, 0s
resultados foram avaliados pela regresséao linear mdaltipla por OLS, como forma de responder a
hip6tese formulada anteriormente e ao objetivo do estudo. Para isso, foram consideradas todas

as empresas da amostra.

Para fazer uma interpretagéo precisa dos dados obtidos por meio da aplicacdo deste modelo, é
necessario ter em atengéo alguns pontos importantes. Assim, varios indicadores como o
coeficiente de determinagéo, o teste de significancia global (teste F) e o teste de significancia
individual (teste t) foram usados para avaliar o impacto de cada uma das variaveis inseridas no
modelo. Assim serdo apresentados esses indicadores mencionados acima e os coeficientes
resultantes da estimacdo do modelo de regressdo linear multipla. A Tabela 9 mostra os

resultados obtidos usando este modelo.

Tabela 9 - Relagdo entre a QIF e o Referencial Contabilistico Adotado.

Variaveis Sinal Coeficiente T p-value
Esperado

Constante ? - -6,610 <0,001
NC - -0,033 -11,162 <0,001
IRCD - 0,101 35,484 <0,001
IDADED + 0,026 9,066 <0,001
DFJ - -0,004 -1,501 0,133
DIMP - 0,079 27,560 <0,001
ANO18 ? 84,080 <0,001
ANO19 ? -0,088 -23,607 <0,001
ANO20 ? -0,196 -52,146 <0,001
ANO21 ? -0,157 -41,525 <0,001
R? 0,222
R? Ajustado 0,222
Teste F 3.059,530 <0,001
N.° Obs. 96.254
Durbin-Watson 1,971

Notas: 1) As varidveis encontram-se definidas na Tabela 6; 2) Modelo de andlise: [DAC|;; = B1NC;; +

B2IRCD;+ + B3IDADE;; + B4DFJ;+ + PsDIMP;, . 3) Validacdo de pressupostos dos modelos

estimados por OLS: Quanto ao valor de teste de Durbin-Watson, o0 mesmo apresenta um valor de 1,971.
Como o valor é muito préximo de 2, pode assumir-se a ndo existéncia de autocorrelagdo dos residuos do

modelo. Também se verifica a ndo existéncia de multicolinearidade entre as variaveis independentes do
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modelo. 4) Como o valor do teste F é muito elevado e estatisticamente significativo, tal significa que as
variaveis independentes tém capacidade explicativa, sendo o modelo globalmente valido.

Fonte: Elaboracédo prépria

Face ao exposto na Tabela 9, verifica-se que 0 R? e 0 R? Ajustado apresentam o mesmo valor
de 22,2%, ou seja, a qualidade do ajustamento pode ser considerada razoavel para esta tipologia
de estudos, 0 que demonstra 0 peso que as variaveis independentes tém na explicacédo da

variavel dependente.

Da analise ao comportamento das variaveis, constata-se, conforme esperado, a existéncia de
uma relacao positiva entre o nivel de normalizacéo contabilistica (NC) adotada pela empresa e
a QIF, ou seja, quando menor o NC ou o referencial contabilistico adotado, menor a QIF aferida
através da variavel |DAC| e vice-versa. Recorde-se que quando maior o valor de |DAC| menor
sera a QIF. Assim, o coeficiente negativo de NC € estatisticamente significativo, o que permite

validar a hipétese de investigagéo formulada (HI1).

Os resultados evidenciam, assim, que a ado¢&o de um referencial contabilistico mais exigente
leva a uma melhor QIF, tal como referido em estudos anteriores (e.g. Pereira et al., 2009; Markus,
2014). As empresas obrigadas a adotarem um referencial contabilistico menos exigente tendem

a manipular mais os resultados de forma a melhor atingirem os seus obijetivos.

Ao analisar as variaveis de controlo colocadas no modelo, e comecgando pela IRCD, verifica-se
que esta apresenta um coeficiente positivo e estaticamente significativo, contrariamente ao
esperado, ou seja, seria expectavel que as empresas com melhor QIF e consequentemente
menor valor dos |DAC| paguem mais impostos ao Estado, dado que a manipulacdo dos

resultados por incentivos fiscais ser menor.

No que concerne a variavel IDADED, verifica-se a existéncia de um coeficiente positivo e
estatisticamente significativo, conforme esperado, ou seja, empresas com mais idade e mais
experientes tendem a manipular mais e resultados e assim possuirem uma QIF inferior e dai um

valor dos [DAC| mais elevado.

A varidvel DFJ apresenta, conforme esperado, um coeficiente negativo, mas néo
estatisticamente significativo. Como as empresas que assumem a forma juridica de sociedade
anonima, tendem a estar associadas a empresas de maior dimensao e desse modo adotarem

um referencial contabilistico mais exigente.

O facto de as empresas possuirem atividade exportadora ou importadora isso pode estar
associada a uma maior dimenséo e assim a melhor QIF. Contudo, esse comportamento ndo na

amostra analisada.

Da analise as variaveis dummy que identificam o ano, observa-se que todas os anos tabelados

— 2019, 2020 e 2021- apresentam coeficientes negativos e estatisticamente significativos, com
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excecao do ano 2018 que apresenta um coeficiente positivo e estatisticamente significativo.
Estes resultados revelam que, de certa forma, a QIF das empresas analisadas melhorou nos
ultimos anos, dado que apresentaram menores valores de |DAC|.

Na aproxima sec¢do apresentam-se as principais conclusdes, limitagbes e sugestdes para
trabalhos futuros.

31



CONCLUSOES, LIMITAGOES E FUTURAS LINHAS DE
INVESTIGAGAO

Este trabalho foi desenvolvido com o objetivo principal de aferir se o nivel do referencial
contabilistico adotado pelas empresas portuguesas pode influenciar a QIF. No sentido de se
concretizar o objetivo tracado procedeu-se a revisdo de literatura sobre a problematica em
andlise. De seguida, com o intuito de percecionar a relacdo existente entre o nivel de referencial
contabilistico adotado pelas empresas e a QIF, na aplicagdo pratica foram analisadas varias
variaveis, nomeadamente a variavel |DAC|, considerada na literatura como proxy na QIF e outras

variaveis de controlo.

Como forma de responder a questao de investigagdo e por conseguinte, desenvolver o estudo
empirico, recorreu-se a base de dados SABI para extrair os dados relativos as empresas
portuguesas do setor da restauracdo e similares, no periodo de 2016 a 2021. A partir desta
extracdo, foram obtidas inicialmente 140.425 observagfes. Com a limpeza da base de dados, a
amostra final passou a ser de 96.254 observacgoes.

Com recurso ao modelo desenvolvido por Jones (1991) e com os residuos da estimacao deste
modelo por ano, foi possivel obter os DAC e foi aferida a QIF das empresas objeto de analise no
estudo. Posteriormente, foram determinadas as restantes variaveis, sendo para o efeito aplicado
0 modelo global estimado por OLS, com o objetivo de averiguar a relacéo existente entre a QIF

e a principal variavel independente, ou seja, o referencial contabilistico adotado pelas empresas.

Ainda durante a caracterizagdo da amostra em estudo foi possivel verificar que a maioria das
empresas pertencem ao grupo das pequenas e médias empresas, o que de facto corresponde a

realidade do tecido empresarial portugués, bem como da maioria dos paises europeus.
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A titulo de conclusao principal deste estudo, os resultados obtidos comprovam que existe uma
relacdo entre o nivel de referencial contabilistico adotado e a QIF. Essa relacdo é positiva
conforme esperado, validando assim a hipétese de investigagdo formulada. Em suma, os
resultados obtidos reiteram o anteriormente referido na revisdo de literatura, ou seja, quanto
maior e mais exigente for o nivel de referencial contabilistico adotado pelas empresas melhor é
a QIF.

Esta influéncia pode ser o resultado das praticas de manipulacao dos resultados, isto porque,
muitas das vezes os gestores optam por praticas de resultados que omitem a posicdo e o
desempenho real da empresa, acreditando que podem obter beneficios com isso. Este estudo
mostra o contrario e serve de exemplo para os gestores entenderem que apostar em praticas de
contabilidade que realmente mostram a posicdo da empresa, ganham muito mais e, como
resultado, aumentam a QIF. Esta conclusdo permite mostrar aos utilizadores de informacéo
financeira que a QIF € importante para avaliar o desempenho da empresa e reduzir a informacéo
assimétrica (Ahmed al-Hadi, 2022).

Uma das limitacdes deste estudo diz respeito a dimenséo da amostra, considerando a hipétese
assumida de limitar o estudo as empresas portuguesas do setor da restauracéo e similares, com
base em informacao recolhida através do SABI, o que condiciona a generalizagdo dos resultados.
Outra limitacdo possivel prende-se com a escolha das variaveis explicativas, podendo existir

outras varidveis explicativas relevantes que ndo foram considerados nessa dissertagao.

Como sugestdes para investigacao futura, sugere-se, por um lado, a inclusdo de outras variaveis
explicativas, e por outro, o alargamento da dimensdo da amostra a outras setores de atividade,
como forma de garantir um estudo mais representativo e, possibilitar a generalizacdo dos

resultados obtidos no &mbito da presente investigacéo.
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