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Resumo —Dada a relevincia da industria téxtil, ao longo dos anos,
para a economia portuguesa, pretende-se avaliar a performance
econémica das empresas pertencentes ao CAE 14131 através dos
indicadores ROA, ROE, ROS e EVA/n.° trabalhadores. Por
intermédio da técnica de DEA, o modelo BoD ¢ utilizado para
agregar os varios indicadores e determinar o indice compésito de
5.397 empresas observadas ao longo dos anos 2011 a 2020, de forma
a aprofundar o conhecimento sobre o tecido econémico empresarial
portugués. Através da analise dos dados verifica-se uma melhoria
progressiva dos indicadores estudados ao longo dos anos o que
podera ser explicado pela evolucdo tecnoldgica ocorrida nesta
industria, apesar do setor em estudo recorrer maioritariamente a
trabalho de mao de obra intensiva. Em cada ano, a fronteira de
eficiéncia é definida maioritariamente por microentidades e
pequenas empresas, verificando-se que estio predominantemente
localizadas no Norte de Portugal.

Palavras Chave — Industria téxtil; indicadores economicos;
Performance econémica; Indicador compdsito; DEA.

Abstract —Given the relevance of the textile industry, over the
years, for the portuguese economy, we intend to evaluate the
economic performance of companies belonging to CAE 14131
through the indicators ROA, ROE, ROS and EVA/employees.
Through the DEA technique, the BoD model is used to aggregate
the various indicators in order to determine the composite indicator
of 5.397 companies observed over the years 2011 to 2020, in order
to deepen the knowledge about the Portuguese business economic
textile sector. Through data analysis there is a progressive
improvement of the indicators studied over the years which can be
explained by the technological evolution occurred in this industry,
although the sector under study uses mostly intensive labour. In
each year, the efficient frontier is defined mostly by micro and small
enterprises, which are predominantly located in the North of
Portugal.
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I. INTRODUCAO

A industria téxtil é de extrema importancia para a sociedade,
sendo considerada uma das indastrias manufatureiras
tradicionais, tendo vindo a sofrer uma grande evolugdo ao longo
dos tempos [1]. Esta industria tem um peso significativo na
economia portuguesa, devido a criagdo de emprego e de riqueza,
com um peso de 4% no PIB, em 2016. Dada a sua relevancia,
surge o interesse em estudar a performance das empresas
portuguesas deste setor de atividade pois € um dos nichos mais
lucrativos da economia mundial tendo muita influéncia na
organizagao social, principalmente no ocidente.

Este trabalho tem como objetivo conhecer a performance
econdmica das empresas no setor t€xtil em territorio portugués.
Atualmente, as empresas sdo confrontadas com inimeros
desafios que podem ter implicagdes no seu desempenho
econdmico-financeiro. Segundo [2], a avaliagdo do desempenho
das empresas deve ser conhecida através dos seus indicadores
financeiros ¢ ndo financeiros. A principal fonte de informacao,
sobre indicadores econdmicos e financeiros da atividade
empresarial, ¢ obtida através das suas demonstracdes financeiras.
Deste modo, a avaliagdo das empresas, o desempenho dos
negocios ¢ a situagdo financeira tém um papel significativo na
tomada de decisdes de gestdo econdmico-financeiras, pois
ajudam a avaliar os riscos e os beneficios que estdo a influenciar
o desempenho de cada empresa. Quer a exploragdo, como a
avaliag¢do dos indicadores economico-financeiros, assim como a
detegdo e resolucdo bem-sucedida de problemas de gestdo
empresarial, podem ser obtidos pelo desenvolvimento de um
sistema unico de avaliag¢do de indicadores
economico-financeiros. Neste sentido, a contribuicdo deste
estudo consiste na determinagdo da performance econdémica de
cada empresa medida através de um indicador composito que
resulta da soma pesada dos seus indicadores econdmicos,
aprofundando o conhecimento sobre o tecido econdémico
empresarial portugués.
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Neste estudo avalia-se a performance econdmica das
empresas no setor téxtil com a Classificagdo Portuguesa de
Atividades Economicas (CAE) 14131 que representa a industria
de confegdo de artigos de vestuario, exceto artigos de peles e pélo,
durante os ultimos 10 anos, entre 2011 e 2020. Assim, numa
primeira fase identificam-se os indicadores econdmicos mais
relevantes que permitem capturar as varias vertentes da
performance econdmica das empresas em estudo. Numa segunda
fase, obtém-se um indicador compoésito que agrega os varios
indicadores econdmicos para cada empresa do setor em estudo,
utilizando o modelo de Data Envelopment Analysis (DEA)
proposto por [3], conhecido por modelo Benefit of Doubt (BoD).
O indicador compdsito resulta da soma pesada dos seus
indicadores econdmicos, em que os pesos sdo obtidos de uma
forma enddégena pelo modelo. Sendo que a performance
econdmica das empresas pode ser influenciada por fatores
exdgenos como localizagdo geografica ou por fatores internos
como a dimensdo, pretende-se responder as seguintes Hipoteses
de investigagdo (HI): i) Recorrendo a analise de todas as regides,
que compdem o pais, pode-se concluir que a localizagdo tera uma
influéncia positiva ou negativa na performance das empresas em
Portugal? ii) Sera que a dimensao das empresas tem influéncia na
performance econdmica das mesmas? Como o periodo em
analise inclui o periodo pandémico, pretende-se também capturar
a influéncia desse fator exdgeno na performance econémica das
empresas, definiu-se ainda a seguinte HI iii) No ambito da
pandemia Covid-19, qual foi o tipo de impacto observado nas
empresas pertencentes ao CAE 141317

Apds a introdugdo, o trabalho esta dividido em quatro pontos
que pretendem responder aos objetivos em estudo. Assim, no
ponto seguinte procede-se ao enquadramento tedrico sobre a
performance econdémica das empresas com CAE 14131. No
terceiro ponto ¢ desenvolvida a metodologia, iniciando com a
caracterizacdo da industria téxtil no mercado nacional e
internacional, a apresentagdo do modelo BoD e as varias HI. No
quarto ponto caracteriza-se a amostra ¢ analisam-se os resultados
obtidos com o modelo BoD. Por fim, sdo apresentadas as
principais conclusdes, sugestdes e linhas de investigagdo para
trabalhos futuros.

II. INDICADORES DE PERFORMANCE

A constante necessidade de os gestores assumirem novos
comportamentos de gestdo, com o objetivo de melhorar a
qualidade, a quantidade ¢ a eficiéncia da sua organizagdo, levou
a que as empresas aplicassem novos conceitos que foram
centrados no valor acrescentado. De salientar que um dos
objetivos das empresas visa, fundamentalmente, o seu
crescimento econoémico, permitindo a maximiza¢do da riqueza
para os seus acionistas, originando uma maior captagao das fontes
de financiamento [4]. Por forma a que os investidores possam
comparar o rendimento de diversos investimentos existem
algumas ferramentas, de medi¢do do desempenho, tais como:
ROA (Return on Assets), ROE (Return on Equity), ROS (Return
on Sales), EVA (Economic Value Added), EVA/N.° de
Trabalhadores.

A. ROA

Este indicador financeiro é considerado como um dos indices
financeiros mais populares e uteis na analise de quio eficiente é
a gestdo da empresa na utilizagdo dos seus ativos com vista a

criagdo do lucro [5]. Como referem [6], 0 ROA mede o lucro
liquido gerado pelo total de ativos da empresa, durante um
determinado periodo, o qual normalmente ¢ um ano. Deste modo,
o indice obtido permite avaliar o desempenho e a eficacia das
empresas, em gerir 0S seus recursos, para assim obterem
beneficios futuros. A sua forma de calculo consiste na divisdo do
lucro liquido apoés impostos pelo total do ativo da empresa. Deste
modo, o denominador inclui tanto os ativos operacionais como 0s
ativos financeiros, uma vez que ndo ¢é possivel medir
adequadamente o proprio desempenho operacional. Deste modo,
0 ROA permite avaliar o desempenho ¢ a eficacia das empresas
em gerirem os recursos disponiveis por forma a maximizarem o
valor das mesmas [7].

B. ROE

Os atuais e potenciais investidores consideram o ROE como
um dos indicadores mais importantes sendo um fator decisivo na
tomada de decisdao por parte dos gestores. Mediante o efeito do
retorno sobre o capital proprio (ROE) no crescimento do lucro,
[8] consideraram que o indice de retorno, sobre o ROE, revela até
que ponto as empresas gerem o seu capital proprio de forma
eficaz, tendo sempre presente a avaliagdo da rentabilidade do
investimento que foi efetuado pelos acionistas da empresa.

Segundo [9], as informa¢des contabilisticas utilizadas, no
processo de avaliagdo de desempenho da empresa, sdo indices
financeiros dentro de um determinado periodo temporal. Este
indicador torna-se muito importante para a empresa pois
permite-lhe, em fungdo do seu valor, atrair novos financiadores
permitindo assim realizar novos investimentos. Assim, a sua
determinacdo consiste na divisdo do lucro liquido apds impostos
pelo total do capital proprio da empresa. De salientar que, por
norma, o aumento do valor do ROE ira valorizar o valor de venda
da empresa, tendo um impacto direto no aumento do prego das
acoes.

C. ROS

Este indicador permite medir a margem de lucro das vendas,
apos efetuadas todas as despesas, e assim obter a sua margem
operacional liquida. Segundo [10], o ROS permite verificar o
desempenho das vendas proporcionando, deste modo, a criagdo
de um indice que permita avaliar a eficiéncia operacional de uma
empresa. A sua determinacdo consiste na divisio do EBIT
(Earnings Before Interest and Taxes) pelas vendas da empresa.
Assim, 0 ROS mede o desempenho de uma empresa, analisando
a percentagem da receita total que é convertida em lucros
operacionais, o que expressa um adequado indicador da
rentabilidade das vendas.

D. EVA

O EVA baseia-se no valor acrescentado, sendo uma
ferramenta que integra, numa s6 unidade de medida, a vertente
financeira e econdmica. De acordo com [11], o EVA representa
o custo de oportunidade do capital investido, pelos credores e
acionistas, como forma de compensar o risco assumido no
negocio e determina-se de acordo com a expressao (1).

EVA = (EBIT = (1 — Impostos)) — (CI x WACC) (1)

Sendo que, Clcorresponde ao capital investido, o0 WACC
(Weighted average cost of capital) corresponde ao custo de
financiamento do capital investido. Este indicador dividido pelo
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numero de trabalhadores permite efetuar a comparagdo, entre
diversas empresas, da produtividade do capital humano [12].
Deste modo, o indicador EVA/n.° trabalhadores pode ser
utilizado para efetuar a comparacdo de diversas empresas
independentemente da sua dimensdo. Segundo Veselinovic,
Krsti¢ e Radenovi¢ [13], na era da economia do conhecimento, o
capital humano ¢ uma parte do capital intelectual e um fator
significativo na competitividade das empresas. Assim, EVA/n.°
trabalhadores indica o valor que cada colaborador agrega para a
riqueza da empresa. Existem varios fatores que podem levar a
uma varia¢do deste indicador, nomeadamente as condigdes de
trabalho, melhores salarios, falta de mao de obra, entre outros.

E. Utilizagdo da tecnica de DEA para avaliar o
desempenho das empresas no setor textil

Tradicionalmente, a avaliagdo da performance recorre a
analise individual de indicadores econémicos como 0 ROA, ROE
e o lucro por agdo [14]. No setor téxtil, a utilizacdo da técnica de
DEA ¢ bastante escassa [ 15], sendo que os varios estudos utilizam
inputs e outputs relativos aos resultados operacionais. A maioria
dos estudos avalia a eficiéncia técnica, técnica pura ou de escala,
utilizando os modelos radiais CCR (Cooper, Charnes and
Rhodes) [16] e BCC (Banker, Charnes and Cooper) [17]. Outros
estudos também utilizam modelos ndo radiais como o SBM
(Slack-based-model). Os estudos de Lin ¢ Yahalom [14] e Darji
e Dahiya [18] avaliaram a performance financeira recorrendo a
multiplos inputs e outputs definidos por varios indicadores
economicos e financeiros. Darji e Dahiya [18] utilizaram os
modelos radiais para avaliar a performance financeira de 61
empresas téxteis localizadas no Norte da india. Neste estudo, os
inputs utilizados foram os indicadores de atividade, rotacdo do
ativo fixo tangivel, o prazo médio de recebimento, a liquidez
geral e o racio da solvabilidade e como outputs incluiram o ROE
e a margem de lucro liquida. Lin e Yahalom [14] avaliaram a
performance financeira no ano 2007, de 46 empresas cotadas na
bolsa de valores de Taiwan, utilizando o modelo SBM com os
inputs ROS, ativo corrente, vendas liquidas, custo das
mercadorias vendidas e matérias consumidas, fluxos de caixa
operacionais e como outputs custo do capital, ROA, ROE, prazo
médio de recebimento e vendas totais. O presente estudo ¢
inovador uma vez que pretende avaliar o desempenho econémico
das empresas do setor téxtil através de um indice compdsito que
agrega as varias vertentes do desempenho econdémico captadas
pelos varios indicadores econdmicos.

III. METODOLOGIA

O objetivo deste estudo recai sobre a avaliagdo da
performance economica das empresas com o CAE 14131, através
da aplicacdo da técnica de DEA, utilizando o modelo BoD
proposto por [3], que € definido apenas por outputs de cada
unidade em avaliagdo. Os outputs utilizados neste modelo
correspondem  aos  indicadores  econdmicos  referidos
anteriormente (ROA, ROE, ROS e EVA/n.° trabalhadores) que
permitem avaliar varias vertentes do desempenho econémico das
empresas pertencentes a este setor de atividade.

A. Modelo BoD

O modelo BoD permite obter o valor do Indice Compodsito
(IC) para cada empresa avaliada, jo, considerada Decision
Making Unit (DMU) que resulta da média pesada de s indicadores

econdmicos, y;; (i= 1, 2, ..., 5). O IC representa o desempenho
da atividade economica das empresas em estudo, onde valores
mais elevados indicam melhor performance. Observe-se que o
modelo BoD considera apenas outputs, sendo que o input ¢é igual
a 1 para todas as empresas em avaliagdo. Assim, o indicador
composito ira medir o desempenho ou performance das empresas
em avaliacdo em vez de eficiéncia.

O objetivo do modelo BoD ¢é agregar os valores dos s
indicadores econémicos por empresa no valor de ICjy, calculado
como a média pesada dos s indicadores econdmicos; usando w;
para representar o peso do indicador i para a empresa jo em
avaliacdo. Na auséncia de informagdes fidedignas, sobre o
verdadeiro valor de cada peso, o modelo BoD seleciona
endogenamente os pesos 6timos w; que maximizam o valor de
ICjy, para a empresa em avaliagdo jo, desde que a média pesada
dos indicadores econémicos observados em todas as empresas,
utilizando os mesmos pesos, w;, seja no maximo 1, de acordo
com o modelo (2).

1C;, = max Zf:ﬁ’ijo wi
sujeitoa ¥i,y;w; <1, j=1,..,n, (2)

WLZO

Especificamente, o modelo BoD determina o peso especifico,
w;, para cada indicador econdmico da unidade em avaliagdo que
tornem o valor do indicador composito o mais elevado possivel,
por comparacdo com a fronteira de eficiéncia. Esta fronteira é
definida pela combinag@o linear das empresas que tém o melhor
desempenho observado nos varios indicadores econdmicos, os
benchmarks, em relagdo a todas as empresas em avaliagdo em
cada ano. Na auséncia de informagdes mais verificaveis, isso de
facto significa que cada empresa tem o beneficio da duvida
quando se trata de atribuir pesos. Assim, o modelo BoD ¢
utilizado para avaliar o desempenho econdémico de cada empresa
em cada ano e, assim, obter a fonteira de eficiéncia que resulta da
combinagdo linear convexa dos benchmarks observados no ano
em estudo com o melhor desempenho econémico.

B. Indicadores econémicos

Nesta sec¢do definem-se os outputs das empresas avaliadas
com o modelo BoD, em que se consideraram os indicadores
econémicos ROA, ROE, ROS e o EVA/n.° trabalhadores. Tal
como indica [19] 0o ROA, ROE e ROS sio usados como variaveis
que representam o desempenho econémico financeiro, enquanto
indices que expressam crescimento, estrutura de capital, liquidez
e lucratividade. Com o intuito de agregar valor ao resultado da
performance das empresas foram usados apenas indicadores
€conomicos.

Assim, ao nivel do ROA, pretende-se avaliar o desempenho ¢
a eficacia das empresas em gerir 0s seus recursos para obter
beneficios futuros, assim como explicou [7], 0 ROA ¢ usado para
medir a eficacia da empresa na geracdo de lucros através da
exploragdo de seus ativos. Com este racio pretende-se relacionar
diretamente os lucros liquidos obtidos pela empresa e assim
encontrar a capacidade que uma empresa tem em gerar valor
através dos recursos que possui.

2023 18th Iberian Conference on Information Systems and Technologies (CISTI)

20 — 23 June 2023, Aveiro, Portugal
ISBN: 978-989-33-4792-8

Authorized licensed use limited to: b-on: Instituto Politecnico de Braganca. Downloaded on January 10,2024 at 17:02:48 UTC from IEEE Xplore. Restrictions apply.



O ROE transmite informagio aos acionistas da rentabilidade
do seu capital investido na empresa, ou seja, com que eficiéncia
o seu dinheiro esta a ser aplicado [8].

Com o ROS pretende-se medir a margem de lucro das vendas
de uma empresa ap6s todas as despesas e assim obter a sua
margem operacional liquida. Segundo Hyblova e Skalicky [10],
o ROS foi selecionado como um indicador para verificar o
desempenho das vendas permitindo, deste modo, a elaboragio de
um indice que avalie a eficiéncia operacional de uma empresa.

O EVA baseia-se no valor acrescentado, sendo uma
ferramenta que integra, numa s6 unidade de medida, a vertente
financeira ¢ econémica. Comparando a informagdo obtida pelo
EBITDA e pelo EVA, Stewart [20] considera que o EVA explica
quase 20% mais do que o EBITDA na justificagdo do valor criado
pela empresa, a0 mesmo tempo fornece muito mais informagao
sobre a forma de melhorar o valor criado. Com o EVA/n.°
trabalhadores pretende-se obter o valor que cada funcionario
agrega na riqueza da empresa. Segundo [12], existe uma
tendéncia para que na industria intensiva, como ¢ o setor téxtil, o
valor acrescentado real por trabalhador aumente. O indicador
EVA/n.° trabalhadores foi utilizado dada a existéncia de varias
dimensdes de empresas com diferente numero de trabalhadores
permitindo, assim, comparar as DMU independentemente da sua
dimensdo. Desta forma, o indicador EVA/n.° trabalhadores
permitiu homogeneizar o indicador entre as varias empresas,
permitindo assim comparar empresas independentemente da sua
dimenséo, tal como 0 ROA, ROS e ROE.

Deste modo, os dados recolhidos referem-se a indicadores
economicos observados em cada ano e as caracteristicas
dimensao e localizagdo de cada empresa em estudo, pretendendo-
se assim efetuar uma analise assertiva das hipoteses de
investigagdo definidas. Face ao contexto apresentado, define-se a
seguinte questdo de investigacdo: Que fatores influenciam a
performance econémica das empresas do setor de confegdo de
outro vestuario exterior em série com o CAE 141317 Para atingir
0 objetivo principal do trabalho foram definidas as seguintes HI:

HI;: A localizagdo interfere -/+ na performance econémica
das empresas com o CAE 14131.

HI: A dimensao interfere -/+ na performance econémica das
empresas com o CAE 14131.

HIs: No ambito da pandemia Covid-19, qual foi o tipo de
impacto observado nas empresas com o CAE 14131.

Para obter os dados pretendidos foi necessario recorrer a base
de dados Sistema de Analises de Balangos Ibéricos (SABI).
Foram recolhidas 32.631 observagdes durante o periodo de 10
anos, entre 2011 e 2020. Posteriormente, identificaram-se os
outliers e procedeu-se a sua eliminagdo por representarem um
padrdo distinto que acaba por ndo estar de acordo com o
pressuposto da homogeneidade das DMU exigido pela técnica de
DEA. Apos este processo de eliminagdo dos outliers, obteve-se
uma amostra final com 5.397 observagdes que vao integrar a
analise do presente trabalho.

Tendo por base 0 modelo BoD para avaliar o desempenho
econdmico relativo das empresas observadas em cada ano em
estudo (2011 a 2020), consideram-se os indicadores econdmicos
ROE, ROA, ROS e Logio(EVA/trabalhadores) (EVA/TRAB).

Estes indicadores economicos sdo agregados no indicador
composito (IC) através do modelo BoD, que representa o
desempenho global econdémico de cada empresa no ano em
avaliagdo.

IV. APRESENTACAO E ANALISE DE RESULTADOS

A. Caracterizagdo da Amostra

A amostra incluiu 5.397 observagdes situadas em apenas trés
regides, Norte de Portugal (95,83%), Lisboa e¢ Vale do Tejo
(0,69%) e Centro de Portugal (3,48%), sendo estas as regides
onde se localizam as empresas em estudo. Uma caracteristica
essencial dessa industria é que tende a se concentrar
geograficamente de forma ndo aleatodria, apresentando padrdes
especificos de especializagdo produtiva em determinadas regides
[1]. A analise das empresas por dimensdo permite verificar que as
empresas, neste setor de atividade, tém maioritariamente a
dimensdo de microentidades (62,18%) e pequenas entidades
(32,41%). Este facto ¢ revelador que a amostra em estudo, do
setor de confe¢do de outro vestuario exterior em série, em
Portugal corresponde, na sua maioria, a pequenos negocios
denominados de negocios familiares.

Pela estatistica descritiva, verifica-se que os piores resultados
do ROE foram em 2011 (0.149), 2012 (0.146), 2018 (0.148) ¢
2019 (0.145), estando todos com a mediana abaixo dos 0.15,
sendo o pior ano o de 2019 (0.145). Verifica-se ainda que os
melhores resultados foram identificados em 2014 (0.191) e 2015
(0.190), sendo que a maxima mediana foi observada em 2014
(0.191). Constata-se ainda que, de 2011 para 2012, a distribuicao
de valores manteve-se, mas de 2012 (0.146) até 2014 (0.191) a
mediana teve um progresso positivo. De 2014 até 2019 (0.145),
os valores da mediana voltaram a descer, até atingir o valor
minimo em 2019 (0.145). Em 2020, apesar de ser o ano afetado
pela pandemia Covid-19, verifica-se uma melhoria acentuada nos
resultados o que poderia significar um caminho promissor para
os anos seguintes. Estes resultados podem indiciar que as
empresas que sobreviveram a pandemia COVID-19 sdo as que
apresentam melhores indicadores econdmicos conseguindo
melhorar o seu rendimento mesmo em periodo pandémico.

Os piores resultados do ROA foram em 2011 (0.048) e 2012
(0.048) com valores similares sendo os unicos anos com mediana
inferior a 0.05. Este comportamento podera revelar que as
empresas tiveram necessidade de efetuarem investimentos apos a
saida da crise financeira de 2008. Também se verifica que os
melhores resultados foram obtidos em 2014 (0.063), 2015 (0.064)
€ 2016 (0.064). Tal como no ROE, pode-se verificar no ROA que
de 2012 (0.048) até 2015 (0.064) os valores da mediana tiveram
um progresso positivo atingindo o valor maximo em 2015
(0.064). Nos anos seguintes verifica-se uma ligeira oscilagdo dos
valores, mas nunca descem abaixo dos 0.053.

Relativamente ao ROS, os piores resultados observaram-se
em 2011 (0.042), 2012 (0.046), 2017 (0.046) e em 2019 (0.046),
sendo o pior ano o de 2011 (0.042). Também se pode verificar
que os melhores resultados se verificaram em 2014 (0.052), 2015
(0.053), 2016 (0.052) e 2020 (0.051), tendo uma mediana com
uma minima discrepancia, mas com o valor mais elevado atingido
em 2015 (0.053). Ao contrario do ROE e do ROA, verifica-se que
de 2011 (0.042) até 2015 (0.053), os valores do ROS aumentaram
ligeiramente. Esta situagdo podera dever-se aos ja referidos
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investimentos realizados proporcionando um aumento de
produtividade operacional das empresas.

Por fim, verifica-se que os piores resultados do EVA/n.° de
trabalhadores foram observados em 2011 (2.782), verificando-se
uma tendéncia ligeiramente crescente, ao longo do tempo, em que
melhora o valor acrescentado bruto sendo de 2.836 no ano 2020.
Este indicador foi relativamente estavel nos 10 anos, o que
também ocorre devido ao efeito da transformagio aplicada aos
valores originais de EVA/n.° trabalhadores. Com estes resultados
pode-se concluir que houve uma melhoria nos processos de
produgdo, uma vez que as empresas apresentam uma melhoria do
valor acrescentado por trabalhador. Este facto podera ser
explicado pela evolug@o tecnoldgica ocorrida nesta industria,
apesar do setor em estudo recorrer maioritariamente a trabalho de
mao de obra intensiva.

B. Avaliag¢do de desempenho em cada ano

O modelo BoD foi utilizado para avaliar o desempenho
econémico de cada empresa em cada ano, utilizando os
indicadores econdémicos ROA, ROE, ROS e EVA/MN.°
trabalhadores, sendo a fronteira de eficiéncia definida pelas
empresas com melhores praticas (benchmarks), isto €, com
I1C=100%. Para cada ano t, em quet = 1,...,10 corresponde a
2011, ..., 2020, foi calculado o numero de empresas benchmarks
(NB), o valor médio (IC) e o desvio padrio (DP) para o IC em
cada grupo, tendo em conta a dimensdo e regido, ¢ o n° de
empresas avaliadas (N), como se mostra na Tabela 1.

Globalmente, o valor de IC varia entre 60% e 66%,
indicando que a heterogeneidade em termos de desempenho
econdmico se mantém estavel entre 2011 e 2017, verificando-se
em média um maior afastamento entre as empresas eficientes nos
anos 2018 ¢ 2019, com uma ligeira melhoria em 2020. Este facto
¢ refletido no n° de empresas benchmarks em cada ano, que
apresenta 0 maximo relativo em 2012 (13/426) e 2015 (18/601)
e o minimo relativo em 2018 (9/620) e¢ 2019 (9/540). Para
comparar a heterogeneidade do desempenho econdémico das
empresas nos sucessivos anos seguiu-se a abordagem proposta
em [21]. Assim, o teste Kolmogorov-Smirnov (K-S) foi utilizado
para avaliar se duas amostras independentes relativas aos IC de
anos sucessivos sdo retiradas de duas populagdes semelhantes
(ou populagdes com a mesma distribui¢ao). Como resultado da
aplicagdo do teste K-S, verificou-se que a heterogeneidade de IC
¢ maior no ano 2012 do que em 2013 com valor de prova (v.p.)
igual 2 4.4%. O mesmo ocorre no ano 2015 relativamente a 2014
(v.p-=7.1%), no ano 2018 relativamente a 2017 (v.p.=0.04%) e
no ano 2019 relativamente a 2020 (v.p.=4.5%,). Neste ultimo
caso, verificou-se que a heterogeneidade no ano 2019 ¢ maior do
que a heterogeneidade observada em 2020, verificando-se um
maior numero relativo de empresas eficientes em 2020,
localizadas no Norte ¢ que incluem 5 microempresas, 4 pequenas
entidades ¢ 1 média entidade. Este facto permite validar a HIs,
verificando-se um melhor desempenho econémico das empresas
ineficientes do setor té€xtil em 2020 relativamente as melhores
praticas observadas neste ano, em comparagdo com o observado
em 2019.

Dada a assimetria da distribui¢cdo do IC observada em cada
ano, o teste Kruskall-Wallis [22] foi utilizado em cada ano para
avaliar a igualdade das medianas nos 4 grupos de empresas

classificadas de acordo com a sua dimensdo (M, PE, ME e GE)
e nos 3 grupos de empresas localizadas na mesma zona
geografica (Norte, Lisboa e Vale do Tejo e Centro de Portugal).
Ao nivel da zona geografica, ndo foram observadas diferencas
estatisticamente significativas nas medianas do IC, devido ao
facto de mais de 95,83% das empresas estarem localizadas no
Norte, ndo se conseguindo avaliar a hipotese HI;. Ao nivel da
dimensdo, foram identificadas diferengas estatisticamente
significativas nas medianas dos 4 grupos, em todos os anos com
excegdo do ano 2013, o que permitiu avaliar a HL.

TABELA L RESULTADOS DA AVALIAGCAO DE DESEMPENHO
Anot=1, ..., 10
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Microentidades (M)
N 238 | 282 | 335 | 313 | 390 | 397 | 385 | 368 | 334 | 314
IC (%) 63 62 65 64 63 63 63 60 58 62
DP (%) 19 18 18 18 18 18 17 19 18 18
NB 7 9 9 5 12 6 6 6 2 5
Pequenas entidades (PE
N 126 | 124 | 150 175 | 178 | 207 | 219 | 216 | 172 182
IC (%) 66 68 67 69 66 65 67 63 63 64
DP (%) 19 17 18 17 18 17 16 16 19 18
NB 3 4 3 5 5 6 6 1 7 4
Médias entidades (ME)
N 21 18 21 27 31 33 30 35 33 28
IC (%) 71 62 70 71 68 70 74 71 68 72
DP (%) 13 11 17 16 15 11 14 16 13 14
NB 0 0 0 0 1 1 0 2 0 1
Grande Entidades (GE)
N 2 2 2 2 2 2 1 1 1 0
IC (%) 88 81 81 83 81 85 | 100 71 74
DP(%) 18 5 0 2 5 13 - . -
NB 1 0 0 0 0 0 1 0 0
Teste Kruskall- Wallis

[vpe)] 2 0o 19 1 6 2 0 0 0 0

Amostra Global
IC (%) 64 64 66 66 64 64 65 61 60 63
DP (%) 19 18 18 18 18 17 17 18 18 18
NB. 11 13 12 10 18 13 13 9 9 10
N 387 | 426 | 508 | 517 | 601 | 639 | 635 | 620 | 540 | 524

Globalmente, em cada ano, a fronteira de eficiéncia é definida
maioritariamente por microentidades e pequenas empresas,
verificando-se que estdo predominantemente localizadas no
Norte de Portugal. Por exemplo, em 2012, a fronteira ¢
constituida por 9 microempresas ¢ 4 pequenas entidades,
enquanto em 2017, a fronteira € constituida por 6
microempresas, 6 microentidades ¢ 1 grande empresa. Esta
situagdo ¢ similar a que ocorre em 2020.

O facto do numero de empresas em cada tipo de dimensdo
das empresas ser bastante diferente, implica que a menor média
seja observada nas microempresas ¢ a média mais elevada seja
observada nas grandes empresas.

V. CONCLUSOES

Globalmente, verifica-se que os benchmarks que definem a
fronteira da eficiéncia sdo microempresas € pequenas empresas,
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o que implica que estas empresas conseguem obter globalmente
melhor desempenho nos varios indicadores economicos ROA,
ROE, ROS ¢ EVA/TRAB. Apesar do contexto de pandemia,
verificou-se um melhor desempenho econdémico das empresas
ineficientes do setor té€xtil em 2020 relativamente as melhores
praticas observadas neste ano em comparagdo com o observado
em 2019. Uma vez que a amostra em estudo ¢ constituida por
mais de 95,83% de empresas localizadas no Norte, ndo se
conseguiram observar diferencas estatisticamente significativas
ao nivel da localizagdo geografica. A utilizagdo de amostras mais
equilibradas em termos de localizagdo geografica devera ser alvo
de trabalho futuro. Ao nivel de cada empresa, pretende-se
também avaliar o seu desempenho ao longo do tempo.
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